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Sis gads finanu tirgiem ir bijis ieverojams. P&c plasiem
zaudgjumiem riskanto aktivu klasg tirgu dinamika marta
izmaintjas un akcijam 2009.gada bija vairakus gadus
neredzeti labi rezultati. Attistitajiem tirgiem gada izteiksmé
kapums bija par 27%, kas ir kops 2003.gada labakais gada
rezultats. Ja skaita no marta zema limena, kapums bija pat
par 70%. Attistibas valstu akciju tirgiem cenu pieaugums
gada laika bija par 75%, un no zemaka punkta - par 108%.

Gada pedgja nedgla attistibas valstu akciju vertiba pieauga,
no lielakajiem tirgiem kritumu piedzivojot tikai Krievijas
tirgum. AttistTto valstu tirgos vértiba nedaudz samazinajas
ASV akcijam, savukart Eiropas akciju vertiba pieauga un
Japanas akciju vértiba palika gandriz nemainiga.

ASV makroekonomikas dati bija labi, tadg| kritumu akciju
tirgos varetu skaidrot drizak ar bazam par stimulésanas
pasakumu partraukSanu neka ar eso5o0 ekonomisko
situaciju. Bezdarba radrtaji liecina par uzlaboSanas tendenci
darba tirgd, jo bezdarbnieku pabalsta pieteikumu skaits
turpindja kristies, turklat straujak neka tirgus dalibnieki to
bija gaidijusi (skat. 2.grafiku). Majokl|u cenas 20 ASV pilsétas
oktobrTizradijas nemainigas, jo pagajusa méenesa cenas tika
korigétas uz augsu, un tas jau pirms tam ir kapusas tetrus
ménesus pac kartas. Cikagas PMI indekss liecingja, ka
Cikagas apgabala uznémumiem decembrTir bijis 18 ménesu
laika visstraujakais pieaugums. ASV patérétajos optimisms
decembrT palielinajas otro méenesi péc kartas.

Ka liecina “Sentix” indekss, arT Eiropas investoros optimisms
ir kapis. Esosa situacija ir uzlabojusies gan privatajiem, gan
institucionalajiem investoriem, un institucionalo investoru
skatijuma ir uzlabojusas art prognozes. Artjaunakie dati par
Eiropu, PMI raZoSanas indeksam uzradot pieauguma
turpinasanos, liecina par uzlabo3anos raZzosSanas sektora.

Japana, “Nomura/[]MMA” sezonalajam PMI indeksam
sasniedzot 53,8 punktus, pieaugums raZzosana bijis pat
labaks neka prognozets. Labi dati par Aziju (Japanas
ripnieciska raZoSana, pateicoties pieprasijumam Azija, un
prognozes par lielaku pieaugumu Kina) ir pozitivi
ietekméjusi arT citu regionu tirgus, jo tas apstiprina
prognozi, ka Azija tuvakajos gados bis globalas izaugsmes
dzingjspeks.

1.grafiks. Bezdarbnieku pabalsta saneémeju skaits ASV
(tOkst.)
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ASV Starptautiskas tirdzniecibas komisija noteica 10-16%
lielu tarifu teérauda caurulu importam no Kinas, kas norada
uz pieaugosam domstarpibam tirdzniecibas jautajumos
starp ASV un Kinu. ASV térauda raZotaju grupa un
arodbiedriba “United Steelworkers” IGdza piemérot minétos
tarifus jau aprilt, apstidzot Kinas raZotajus dempinga un
valdibas subsidiju izmantogana. Sis gadijums ir ASV vesturé
lielakais tirdzniecibas strids, un tas ietekmeés aptuveni 2,6
mljrd. ASV dolaru lielo Kinas importu. Mingta Starptautiskas
tirdzniecibas komisija pavasart lems par papildu tarifu 96%
apmera pieméroSanu Kinas térauda caurulem.

Kina, lai ierobeZotu spekulativo darjumu pieaugumu valsts
nekustama TpaSuma sektora, hipotekaraja kreditésana ir
noteikusi stingrakus noteikumus. Nodok|u atlaidi tagad ir
iespéjams izmantot tikai tad, ja majokla pircéjs pierada, ka
pérk savu pirmo madjokli. Tas nekustama Tpasuma
spekulantiem palielinas dartjuma izmaksas. Kinas varas
iestades un investori jau kadu laiku ir satraukusSies par
iespgjamo burbula izveidoSanos valsts nekustamapaSuma
sektora, nemot veéra finanSu sektora nodroSinato vieglu
naudas pieejamibu. 2009.gada Kinas bankas neatmaksato
kredttu apjoms palielinajas par 30%, uz gada beigam
sasniedzot CNY 39,5 triljonus (USD 5,8 mljrd.) jeb aptuveni
120% no IKP (skat. 2.grafiku).

Pasaules lielakais aluminija raZotajs “"RusAl”, lai samazinatu
savu 14 mljrd. ASV dolaru lielo paradu, plano piesaistit
lidzeklus 2,6 mljrd. ASV dolaru apméra, uzsakot kotesanos
Honkongas birZa. Olega DeripaSka kontrolétais Maskavas
uznémums piektdien pazinoja sava sakotngja publiska
piedavajuma cenu diapazonu. Minétais uznémums art
noradija, ka visus iegltos lidzeklus plano izmantot parada
samazinasanai. Peéc 25% “0OAO GMK Norilsk Nickel” akciju
iegades pagajusa gada “RusAl” parads gandriz vai
dubultojas. Pirms krizes Krievijas uznémumi vairakus gadus
mérktiecigi veidoja lielu paradu arvalstu valata, lai vinnétu
uz tobrid Skietami bezgaliga rubla vertibas pieauguma.

2.grafiks. Neatmaksatie kredrti Kinas bankas (CNY mljrd.)
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela

4.grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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8.grafiks. EUR pret noteiktam valGtam
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
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9.grafiks. Izejvielu rezultati
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Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valtitas.
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Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analitiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas da| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadrtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijugies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradTsies patiesas. So
apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu
vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJQTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN

IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valGta, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un

Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



