Swedbank pasaules tirgu apskats

2009. gada 18. - 24. maijs

Pagajusaja nedéla attistito valstu akciju tirgu rezultati bija dazadi, tika vérots
neliels akciju cenu kapums vai kritums, kamer attistibas valstu tirgos akciju
cenas ievérojami pieauga.

Ekonomiskie raditaji saglabajas lidzSinéja limenj, tiesa, ar nelieliem
uzlabojumiem, tomeér darba tirgl bija vérojama situacijas pasliktinasanas.

Indekss “US S&P 500” nedaudz pakapas - par 0,5%, kamér Japanas akciju cenas
gandriz tada pasa apméra samazinajas. Eiropas akciju cenas pieauga par 2%.
Eiro vértiba pret ASV dolaru pieauga par 3,7%, kamer jenas vértiba pret ASV
dolaru palielinajas par 0,5%. Attistito valstu akciju tirgu rezultati bija labaki
par attistibas valstu tirgiem, MCSI EM indeksam pieaugot par 5,4%. Krievijas
akciju cenas pieauga par 8.5%, ko veicinaja arl naftas cenas kapums par 8,6%.
Azijas akciju cenas palielinajas par 4,6%, bet Eiropas akciju cenas - par 4,2%.

ASV vados$o makroekonomikas raditaju indekss aprili pieauga par 1,0%,
laujot domat, ka nakamajos seSos ménesos varétu sakties ekonomikas
atvese]osanas. Sadu kapumu galvenokart noteica akciju cenu pieaugums. Gada
izteiksmé parrékinatais vadoSo raditaju indekss ir par 2,9% lielaks neka pirma
ceturksna vidéjais indekss. VadoS$o raditaju indeksu katru ménesi publicé
Conference Board, un to izmanto, lai prognozétu ekonomikas tendences
nakamajos ménesos.

Tomeér ir dazas pazimes, kas liecina, ka $ads kapums tuvakaja laika varétu ari
beigties. Filadelfijas Federalo rezervju bankas maija pétijuma rezultati bija
sliktaki, neka gaidits. Sliktaki bija ar1 atseviski raditaji. Samazinajies jauno
pasitijumu skaits, un, lai gan parvadajumu apjoms un nodarbinatibas limenis
ir nedaudz uzlabojies, Sie raditaji joprojam ir loti zemi. Filadelfijas Federalo
rezervju bankas pétijums atspogulo raZzoSanas nozares tendences un sniedz
detalizétu priek$statu par to, cik intensivi $1 nozare strada.

ASV majoklu un darba tirgus dati ir slikti. Aprili ASV majoklu tirgus raditaji
samazinajas par 12,8%. Liela méra $ada lejupslide skaidrojama ar kritumu
svarstigaja jauno daudzdzivok]u maju sektora. Jauno viendzivoklu majoklu
pardos$anas apjomi augusi otro ménesi péc kartas, un jau tris ménesus tie bijusi
nemainigi vai palielinajusies. Izsniegto biivatlauju skaits aprili samazinajas par
3,3%.

Bezdarba limenis ASV, skiet, pieaug, jo jau 19 nedélas palielinas to
bezdarbnieku skaits, kuri turpina sanemt pabalstu, turklat pédéjas nedélas
straujak, neka prognozéts, audzis ari to bezdarbnieku skaits, kuri pieteikusies
pabalstam pirmo reizi. Situaciju darba tirgii vel vairak saasina iespéjamie
zaudé€jumi autobiives nozareé.

ASV Federalas atverta tirgus komitejas (FOMC) sanaksmes protokols lika
investoriem zinama mera vilties. Protokola bija ieklautas pazeminatas
ekonomikas izaugsmes prognozes un paaugstinatas bezdarba prognozes
salidzinajuma ar pédéjam prognozém, kas tika publicétas janvari. Komitejas
locekli prognozé, ka galiga pieprasijuma un ekonomiskas aktivitates
pieauguma tempi daZos nakamajos ceturksnos bis nelieli, jo patérinu
ierobeZos vajais darba tirgus, turklat, iespéjams, ka vél vairak samazinasies ar1
uznémumu investicijas.

Eiropas dati bijusi visai apmierinosi. Gan pakalpojumu, gan raZoSanas nozares
PMI indeksi ir palielinajusies un parsniedz prognozétos, lai gan abi joprojam ir
mazaki par 50 un lidz ar to liecina par lejupslidi (1. grafiks). PMI indekss
atspogulo ekonomisko situaciju razosanas un pakalpojumu nozaré. Maija
ievérojami pieauga Vacijas ZEW Institiita ekonomikas nakotnes izredzu
indekss, uzlabojas profesionalo investoru aptauju rezultati.

Kina pirmo reizi apstiprinajusi divas juanas obligaciju emisijas, ko
istenojusas starptautiskas bankas HSBC un BEA. Tas varétu bt vél viens
solis, lai padaritu juanu par starptautisku valiitu un alternativu ASV
dolaram ka pasaules tirdzniecibas un rezervju valatai. Lidz $§im stingra
valsts kontrole liela méra ierobeZojusi juanu lietoSanu arpus Kinas
robezam. Pagajusaja ménesi Kinas valdiba pazinoja par saviem planiem
laut Sanhajai un vél ¢etram citam pilsétam veikt tirdzniecibas darijumus
juanas, nevis dolaros. Kina piekritusi ari aizdot juanas vairakam valstim,
taja skaita Honkongai, Dienvidkorejai un Malaizijai, kas varétu vél vairak
palielinat juanas veikto tirdzniecibas darijumu apjomu.

Kazahstana noteikusi Gazprom augstakas gazes cenas, ka arl
pieprasijusi tiesibas pardot gazi no savam Kas$aganas gazes atradném
tieSi uz Eiropu. Saskana ar Krievijas laikraksta ,Kommersant” publicéto
informaciju Gazprom ir gatavs par gazi maksat vairak atbilstosi Eiropas
cenam, tacu joprojam neatkapjas no nosacijuma gazi iepirkt uz
Kazahstanas robezas. Gazprom nevélas pielaut konkurenci cina par
Eiropas klientiem. Tas varétu saasinat politiskas problémas, kas
savukart kavétu uznémuma ekspansiju Eiropa. Kritoties pieprasijumam
un cenam, Gazprom biitu ari visai maz iespéju ierobeZot gazes
iepirkumu, kas tam tapat nebttu vajadziga.

Sakot ar 1. septembri, Rumanijas bankam bis janodrosina minimalais
maksatspéjas raditajs (bankas kapitala un tas aktivu raditajs) 10%
limen1. Maksatspéjas raditajs tiks noteikts, pamatojoties uz Rumanijas
Nacionalas bankas veiktajiem stresa testiem. 10% limenis tiks uzturéts
lidz 2011. gadam, kad savu darbu Rumanija beigs SVF misija. Augstais
maksatspéjas raditdjs palielinas Rumanijas banku spéju izturét
satricindjumus, ko rada arvien lielakais skaits ,slikto” kreditu.

Indijas akciju tirgus ir nomierinajies péc ievérojama akciju cenu
kapuma nedélas sakuma, ko izraisija parsteidzosi parliecinosa valdo$as
sekularas un proreformistiksas Kongresa partijas uzvara vélésanas. So
uzvaru liela méra uzskata par garantiju ekonomikas liberalizacijai.
Ekonomisti sagaida, ka valdiba trupinas privatizacijas procesu, izglitibas
reformu un veicinas lielaku sabiedribas iesaistiS8anos infrastruktiiras
projektos. Taja pasa laika valdibai jatiek gala ar griito uzdevumu
ierobeZot ievérojamo fiskalo deficitu, kas pédéjos gados butiski
veicinajis Indijas ekonomikas attistibas tempus.

Meksikas IKP samazinajies par 8,2% salidzinajuma ar attiecigo
iepriekseja gada periodu (2. grafiks). Industriala razoSana iepriekséja
ceturksni samazinajusies par 21%, tacu tas atbilda prognozém, jo
Meksikas ekonomika liela méra ir atkariga no ASV un autobiives
nozares. Nedaudz lielaku parsteigumu sagadaja pakalpojumu nozares
kritums par 20,5% ceturksni. Meksika ir viena no tam Latinamerika
valstim, kuras pasreizéja krize skarusi vissmagak. Tomeér tas nakama
gada ekonomiska prognoze ir labaka, jo ekonomisti prognozé salidzinosi
spécigu uznémeéjdarbibas aktivitates pieaugumu.

Pétot attistibas valstu tirgos un attistitajas valstis notiekoSos procesus,
arvien vairak Skiet, ka attistibas tirgi, kuros krize izpaudas salidzinosi
velak, bis arf tie, kas pirmie atgiisies no recesijas (pédéjais ieksa,
pirmais ara). Industrialas razosanas krituma tempi lielakajos attistibas
tirgos ir ievérojami paléninajusies, turklat butiski uzlabojusies arl
uznémumu Konjunktiiras un patérétaju noskanojuma raditaji.



1. grafiks. Eirozonas PMI, raZo$ana un pakalpojumi 2. grafiks. Meksikas IKP gada pieaugums
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3. grafiks. AKkciju tirgi pagajusaja nedela
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