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Pagajusaja ned€la vairuma akciju tirgu turpindjas pieauguma tendence, kam
pamata bija pelnas rezultati finansu sektora. Tika publicéts milzum daudz
ekonomikas datu, kas noradija uz stabiliz€Sanos saméra ilga laika posma,
nevis uz taliteju uzlabosanos.

ASV akciju cenas palielindjas par 1,5%, savukart Eiropas akciju tirgl
rezultati joprojam bija labi, pieaugot par 4,7% saistiba ar izskangjuso
informaciju, ka finansu krizes grutakais posms varétu biit gala. Jenas
vértibai pieaugot par 1,1%, Japanas akciju cenas nedaudz kritas. Azijas
(iznemot Japanu) akciju cenas pieauga par 2,4%. “MSCI EM” indeksam
pakapjoties par 1,2%, ari attistibas valstim rezultati joprojam bija labi.
Krievijas un Austrumeiropas valstu akcijam ned€]a noslédzas ar nelielu
kritumu.

Lielajam bankam ka, pieméram, “Goldman Sachs”, “JPMorgan” un
“Citigroup “ pazinojot pelnas raditajus, kas bija labaki par analitiku
gaidito, banku sektora akciju cenas pagajusaja nedéla strauji palielinajas.
Atjaunojoties banku rentabilitatei, parlieciba par banku sektora
stabilizéSanos pieaug.

Ekonomikas dati norada uz lénaku situacijas pasliktinasanos. To ASV
iedzivotaju skaits, kuri pirmo reizi piesakas bezdarbnieka pabalstam, ir
butiski samazinajies, tomér bezdarbnieku skaits, kuri turpina sanemt
pabalstu, joprojam palielinas. Skatoties uz ASV majoklu tirgu, februari
novérotie uzlabojumi majoklu biivniecibas uzsaksanas un izsniegto
biivatlauju statistika marta mazinajas, tomér ASV majoklu tirgus indekss
strauji pakapas, sasniedzot seSu ménesu augstako ITmeni. Marta jaunu
majok]u buvnieciba salidzinajuma ar iepriek$€jo meénesi samazinajas par
11%. Kritums galvenokart skara daudzgimenu sektoru.

Marta ari ASV mazumtirdzniecibas apjomiem raksturiga bija februara
pieauguma dinamika. Ménesa laika mazumtirdznieciba krasi kritas zem
analitiku prognoz&ta limena. Automasinu pardoSanas apjomi nokrita par
2,3%, neskatoties uz pardoto transportlidzeklu vienibu skaita
palielinasanos, kas atspogulo masveidigu atlaizu piemérosanu, samazinot
vienai vienibai noteikto pardoSanas cenu. 2.cet. nodoklu atlaidém vajadzetu
nodrosinat to, ka patérins tekosaja ceturksni nesamazinas, tomér no otras
puses janem véra, ka ienakumi no algota darba ir loti zemi.

Ka liecina Mic¢iganas Universitates patérétaju konjuktiiras indekss,
paterétaji uz ilgtermina ekonomikas prognozém raugas cerigak. Saskana ar
aprili veikto aptauju $is indekss pieauga, sasniedzot 61,9 punktus, kas ir
augstakais radijums kops pagajusa gada septembra.

Riipnieciska raZzoSana ASV kritas. Ka liecina dati, kapacitates
izmanto$anas limenis ir rekordzems, un uznémumi turpina samazinat
krajumus. Tomer dazi pétijumi liecina, ka ir gaidama noteikta
atvese]oSanos.

Rupnieciska razosana ir kritusies ari eirozona un Japana. Salidzinajuma ar
iepriek$gjo menesi, razosana eirozona samazinajas par 2,3%, kas ir nedaudz
labak ka prognozets, tomér salidzinot ar attiecigo periodu pérn, $is kritums
ir 18,4%. Biivnieciba eirozona februarT pret ieprieks&jo menesi kritas par
1,8%, kas liecina agraka krituma tendences atjaunosanos.

Japana Reuters Tankan veiktais petijjums lauj secinat, ka Japanas razotaju
vidi noskanojums uzlabojas. Tomér saskana ar jaunakajiem datiem par
razoSanas apjomiem, februarT salidzinajuma ar iepriek$€jo ménesi kritums
bija 9,4% un gada laika — 38,4%. Kapacitates izmantoSana kritas mazak ka
iepriek§gja meénesi. Rupniecisko instrumentu pasttijumu skaits pedgjo 12
menesu laika ir sarucis par 85,2%.

1. grafiks. Riipnieciska raZoSana attistitajas valstis, % gadu griezuma
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Inflacija eirozona marta sasniedza rekordzemu Iimeni - 0,60% gada
(februari rekordzemais limenis bija 1,2%). P&c ieprieks&ja ménesa
kapuma par 0,4% $aja menesi cenas pieauga ari par 0,4%.

ASYV kopégja inflacija bija mazaka ka prognozets, savukart pamatinflacija
parsniedza gaidito. Tomér galvenokart pamatinflacijas kapumu izraisija
nodoklu cel$ana tabakas izstradajumiem. Dazos pe€d€jos ménesos patérina
cenu pamatinflacija nav kritusies tik asi, ka varétu gaidit, nemot véra
straujo lejupslidi. Gada inflacija ASV bija -0,4%, atskaitot partiku un
energoresursus (pamata) 1,8%.

Singapiiras valdiba pazinoja, ka saskana ar tas provizoriskajiem
aprekiniem 2009.g. 1.cet. reala IKP gada kritums ir 11,5%. Precu
razoSanas sektori zinoja par 29% lielu gada kritumu razoSanas apjoma —
Azijas Krizes griitakaja perioda §1 ekonomikas dala samazinajas tikai par
15,1% gada. Pakalpojumu sektors, kas veido 2/3 no ekonomikas, arT
kritas rekordliela apméra — par 5,9%. Singapiira bija viena no pirmajam
valstim, kas publicgja savus 1.cet. IKP raditaju aprékinus, un tie atkal
liecina, ka izaugsmes raditaji, kurus drizuma publicés daudzas valstis,
biis drimi.

Bankam izsniedzot jaunus kreditus 1,89 triljonu Kinas juanu apmera,
marta neto kreditéSanas apjoma Kina ir verojams visu laiku
vislielakais kapums. Lidz ar to Kinas juanas izsniegto kreditu
pieaugums tuvojas 30%. Straujas kredit€Sanas turpinasanas rada bazas
par izsniegto kreditu kvalitati, ka arT par spiediena uz inflaciju
palielinasanos, lai gan tuvakaja nakotné Kinas ekonomikai joprojam
draud deflacija.

Pagajusaja nedela publicéta statistika liecina, ka februari Kina iegadajas
vairak ASV valdibas paradzimes (7-bills) ka obligacijas. To,
iesp&jams, var skaidrot ar Kinas bazam par inflaciju ASV nakotné
saistiba ar tas brivo fiskalo un monetaro politiku. Lai ierobezotu 3o risku,
Kina savus rezervju aktivus maina no garaka termina vertspapiriem uz
1saka termina vertspapiriem. Pazime, ka palielinas bazas par inflaciju, ir
tas, ka interese par minétajam paradzimém ir pieaugusi nesen, un to
ienesigums atkal tuvojas nullei. Japiemin, ka decembrT ienesigums uz isu
bridi bija negativs, jo investori bija gatavi aizmirst par ienesigumu, lai
tikai saglabatu kapitalu.

Krievijas Finan$u ministrija atklaja savu planu pirmo reizi desmit gadu
laika izmantot kapitala tirgus iespéjas un emitét EUR 5 mljrd.
eiroobligaciju. legutie lidzekli, iesp&jams, tiks izmantoti, lai lapitu
draudoso budzeta deficitu (ar1 pirmoreiz desmit gados), kurs tiek
prognozets, ka sasniegs -7,3% no IKP, ka arT lai palidz&tu Krievijas
uznémumiem, kas aktivi mégina atmaksat vai parstrukturét 480 mljrd.
ASV dolaru lielas arvalstu paradsaistibas. Obligaciju emisija ir art
Krievijas m&gindjums noteikt salidzino$o raditaju korporativajiem
aiznémejiem.

Par svarigu salidzinoSo raditaju Krievijas korporativajiem
aizneéméjiem kalpoja arT pagajusas ned€las veiksmigi istenota
“Gazprom” 2,2 mljrd. ASV dolaru eiroobligaciju emisija. Obligaciju
emisijas ienesigums bija 9,25% jeb aptuveni par 795 b.p. vairak ka ASV
valdibas obligacijam. Salidzinajumam var ming&t, ka piektdien Krievijas
uznémumu obligaciju indeksa ienesigums bija par 1355 b.p. lielaks par
ASV valdibas obligaciju ienesigumu (Krievijas kreditriska raditaju
dinamiku skat. 2.att€lu). Veiksmiga Krievijas uzneémumu obligaciju
emisija varétu samazinat $is valsts riska prémiju un dot papildus stimulu
Krievijas akciju tirgum, kam $aja gada jau bijis ir viens no labakajiem
rezultatiem lielo pasaules tirgu vida.

2. grafiks. Krievijas kreditriska apdrosinasana sal. ar “Gazprom”,
b.p.
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla

4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 méneSos
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Grafiki no “Bloomberg”

Ja nav noradits citadak, visi ienesigumi ir izteikti attiecigo indeksu valiitas.




