Swedbank Tirgus parskats

2009.9g. 28.septembris — 04.oktobris

$1 nedéla akciju tirgiem bija saméra smaga, jo vairaki
sarigtinosi ekonomikas dati investoros izraisija nedrosibu.
“S&P 500” indekss kritas otru nedélu péc kartas, Soreiz
nokritoties par 1,8%. Eiropas akciju cenas saruka par 2%.
Japanas akciju rezultati bija vieni no vissliktakajiem, saskana
ar “Nikkei 225” indeksu nokritoties par 5,2%. Pargjo Azijas
valstu akcijas nedélu noslédza ar 1,1% kritumu. Attistibas
valstu akciju cenas kopuma samazinajas par 0,7%. Krievijas
akcijas, neskatoties uz jélnaftas cenas pieaugumu (+4,6%),
nokritas par 1,6%. Ari Austrumeiropas akciju cenas skara
paréjo regionu akciju negativa tendence, un tas kritas par
2,5%.

ASV bezdarba limenis septembri sasniedza 9,8%, kas ir
augstakais raditajs 26 gadu laika. Visasak tas izpaudas datos
par darba vietu skaitu (atskaitot lauksaimniecibas sektoru),
kas sagadaja negativu parsteigumu - likvidéto darba vietu
skaits sasniedza 263 000 (skat. 1.grafiku), lai gan prognozéts
bija 175 000. Un ari tas ir vairak ka ménesi atpakal. Uznémumi
jaunu darbinieku pienemsana ir piesardzigi, jo prognozes par
patérinu joprojam nav stabilas. Eiro zona bezdarba limenis
sasniedza 9,6%.

Uznémumu nedrosiba par pieprasijuma atjaunosanos
izpauZzas ari razo$ana. ASV razo$anas sektora PMI indekss par
spiti kapumam septembri tomér neattaisnoja ceribas. Jauno
razos$anas pasitijumu apjoms Sogad pirmo reizi kops marta
kritas. PMI indeksa raditaji tirgi izraisija kritumu pat
neskatoties uz to, ka cits parskats liecinaja, ka iedzivotaju
térini ASV augusta ir palielinajusies par 1,3% un ienakumi ir
pieaugusi par 0,2%. Ari Eiropas tirgi piedzivoja kritumu,
neskatoties uz to, ka eiro zonas PMI indekss pakapas vairak ka
prognozéts un sasniedza 49,3 punktus (skat. 2.grafiku),
pietuvojoties raditajam, kas liecina par pieaugumu (virs 50
punktiem). Pakalpojumu un abu sektoru saliktais PMI indekss
ir jau virs 50 punktiem, septembri, kad naca klaja galigie
apreékini, sagadajot pozitivu parsteigumu.

Ar1 par majoklu pardoSanu noslégto ligumu apjoms liecina, ka,
lai ar1 makroekonomikas datiem pastav mazaka iespéjamiba
sagadat parsteigumus, ekonomikas atlabsana, $kiet, turpinas.
Sis majoklu pardosanas raditajs, kurs no visiem paréjiem ir
visbutiskakais, pakapas vairak ka prognozéts, augusta
pieaugot par 6,4%.

Ar1 pagajusas nedélas dati liecinaja, ka otraja ceturksni ASV
ekonomikas apjoms ir sarucis lénak ka lésts agrak. ASV IKP
minéto tris ménesu laika gada izteiksmé saruka par 0,7%. Ka
noradits jaunaja “Pasaules ekonomikas apskata”, SVF sagaida,
ka ASV ekonomikas apjoms Sogad saruks par 2,7% un
nakamgad pieaugs par 1,5%. Eiro zonai SVF sarukuma
prognozi $im gadam samazinaja no 4,8% lidz 4,2% un
prognozé, ka 2010.gada ir gaidams pieaugums 0,3% apmeéra.
Japana $1 gada reala IKP sarukums ir gaidams 5,4% apmeéra,
savukart nakamgad SVF Japanas ekonomikai prognozé
pieaugumu 1,7% apmeéra.

Swedbank

Sakara ar sliktajiem datiem par nodarbinatibu ASV un faktu,
ka, ka konstatéts Japanas Bankas pétijuma, uznémumi plano
vél vairak samazinat investicijas, Japanas akciju cenas
piedzivoja lielu nedélas kritumu pat neskatoties uz to, ka
Japanas PMI indekss pakapas, bezdarba limenis augusta no
5,7% samazinajas, sasniedzot 5,5%, un majsaimniecibu térini
augusta, salidzinot ar attiecigo periodu pérn, pieauga par
2,6%.

Krievijas centrala banka no 10,5% lidz 10% samazinaja
procentu likmi, par kuru ta izsniedz aizdevumus Krievijas
noguldijumu bankam. S1likme nu ir samazinajusies no
augstaka punkta - 13%, kas bija sasniegts 2008.g. decembr.
Sads samazinajums visdrizak radis labvéligu ietekmi visam
Krievijas bankam un realajai ekonomikai, jo palidzes
samazinat kreditu procentu likmes un kreditresursu izmaksas.
Centralas bankas bazes likmes samazinasanai vajadzétu
mazinat ari nesen atkal vérojamo pieauguma spiedienu uz
rubla vértibu. Otrdien Krievijas centrala banka pazinoja, ka ir
iepirkusi 1 miljardu ASV dolaru, lai noturétu rubla vértibu
zemu.

SFV publicéja parskatu par Eiropas attistibas valstim,
prognozéjot, ka $aja regiona izaugsme atjaunosies 2010.gada.
Ka norada SVF, minéto regionu Ipasi negativi ietekméjusi ir
kapitala piepliduma samazinasanas. Visvairak cietu$as ir
Bulgarija un Baltija valstis, jo citas valstis elastigais valiitas
kurss ir kalpojis par “amortizatoru”. SVF Baltijas valstim
2010.g. prognozé reala IKP sarukumu 3,7% apmeér3, kas ir
vislielakais kritums $aja regiona. Ungarijai, kuru ari smagi
skara péksna kapitala piepladuma apstasanas, 2010.gada tiek
prognozeéts reala IKP kritums 0,9% apmeéra. SVF Polijai
nakamajam gadam prognozé IKP pieaugumu 2,2% apmeéra (ar
korekcijam atbilstosi inflacijai). SVF veiktaja analizé nebija
ietverta Cehija, Slovakija un Slovénija.

[estajoties jaunam ménesim, paradijas jauna informacija par
razoSanas sektora stavokli Centraleiropa un Austrumeiropa,
ka ari Krievij3, jo tika publicéti jaunie PMI indeksi (skat.
2.grafiku). Krievijas PMI indekss pakapas par 2,4 punktiem,
sasniedzot 52 punktu atzimi, kas norada, ka razo$anas sektora
atkal ir vérojams pieaugums (ja indekss parsniedz 50 punktus,
tas liecina par paplasinasanos). Ar1 Ungarijas razoSanas
sektors pirmo reizi kops 2008.g. oktobra nav talu no
atgrie$anas pie izaugsmes. Augusta nokritoties 11dz 46
punktiem, Ungarijas indekss Soreiz sasniedza 49 punktus.
Augusta kritums liela méra gan ir skaidrojams ar uznémumu
darbibas apjomu samazinasanu vasaras atvalindjumu un
apkopes darbu veik$anu. Polijas septembra PMI indekss
sasniedza 48,2 punktus, kas atbilst augusta raditajam. Polijas
razo$anas sektora atgii$anos, iespéjams, nedaudz bremzéja
Vacijas istenotas programmas, kuras ietvaros jauna auto
pircéjs sanem kompensaciju par veco auto, partrauksana.
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valatas.

Saistibu atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas
Swedbank Lietuva (turpmak tekstd minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli
var at8kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedok|iem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek
uzskatita par uzticamu un atspogulo analttiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo
informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstak|u maini$anas dé| $T izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas
prasmes, un péc visas vinu riciba esosas informéacijas Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to
vadTtaji vai darbinieki nav atbildgi, ja apskata minétie apstak|i izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So
apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata
aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt
finan8u dartjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem,
kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informéacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU
PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valata, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un

Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



