Swedbank tirgus parskats
2010.g.11. - 17.janvaris

Pasaules akciju tirgi kopuma nedé]u noslédza ar nelielu
kritumu, un vienigi Japanai izdevas sasniegt pieaugumu 2,9%
apmeéra. Pelnas raditaju sezona ASV aizsakas, pasaules
lielakajam aluminija razotajam “Alcoa” zinojot par pelnas
raditajiem, kas bija zemaki ka lésts analitiku kopéjas
prognozes. Jélnaftas krajumiem ASV palielinoties vairak ka
gaidits, naftas cenas nokritas par 5,5%.

Vislielako uzmanibu investori pagajusaja nedéla pievérsa
pelnas raditaju publiskoSanas sezonas sakuma pirmajiem
uznémumu pelnas parskatiem. Zinas nebija viennozimigas -
kamer “Alcoa” tirgiem sagadaja vilSanos, tehnologiju gigants
“Intel” uzradija rekordlielu pelnu un “JP Morgan Chase”
apsteidza analitiku kopéjas prognozes, lai gan ienémumi
tomér nesasniedza paredzéto apjomu.

Saskana ar valsts statistikas parvaldes sniegtajam zinam,
Vacijas IKP 2009.gada saruka par 5% (skat. 1.grafiku), lidz ar
ko 2009.gads Eiropas lielakajai ekonomikai ir bijis
vissliktakais gads kops 2.pasaules kara. Ceturta ceturksna IKP
salidzinajuma ar treSo ceturksni, balstoties uz sezonali
izlidzinatajiem datiem, ir saglabajies nemainigs. Sads
notikumu paveérsiens ir nedaudz satraucoss, jo liecina par to,
ka atlabsana nepienemas spéka. “Bloomberg” veiktaja aptauja
secinats, ka analitiki paredz, ka Vacijas IKP 2010.gada varétu
pieaugt par 1,9%. Gada patérina cenu inflacijas temps ir
palielinajies, sasniedzot 0,9%, un tas ir straujakais astonu
meénesu laika. Tomér inflaciju ir izraisijis gandriz pilniba tikai
desmitgades laika straujakais izejvielu cenu kapums. Pamata
esosa inflacijas tendence joprojam ir normas robezas -
“Bundesbank” prognozg, ka vidéjais inflacijas raditajs
2010.gada varétu sasniegt 1,0%.

Vel kads bitisks notikums $aja nedéla bija ECB sanaksmei
sekojosa preses konference. ECB saglabaja eso$o 1% bazes
likmi un sniegta informacija par iespéjamam likmes izmainam
nakotné bija skopa. ECB informéja, ka inflacija un izaugsmes
prognozes saglabajas mérenas un ka esosais procentu likmju
limenis ir atbilstoss.

ASV mazumtirdzniecibas apjomi sagadaja tirgiem vilSanos,
decembri salidzinajuma ar ieprieks$éjo ménesi nokritoties par
0,3% (-0,2%, ja atskaita automobilu pardoSanas datus). Tomér
tas ir novérsis uzmanibu no butiskas korekcijas uz augsu
novembra mazumtirdzniecibas apjomos (no 0,5% korigéti uz
augsu uz 1,8%). Nemot véra minéto korekciju uz augsu,
mazumtirdzniecibas apjomi patiesiba bija saskana ar tirgus
prognozém. Tirdzniecibas apjomos viennozimigi ir vérojama
pieauguma tendence, jo patérétaji vismaz noteikta meéra ir
parvare€jusi lejupslides izraisito Soku, lai gan turpmaka
bezdarba limena palielinaSanas varétu mazinat patérétaju
optimismu un tadéjadi ari ietekmét patérinu.

1.grafiks. Vacijas realas ekonomikas pieaugums 2009.g.
bijis sliktakais kop$ 2.pasaules kara beigam.
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Miciganas Universitates jaunakais pétijums liecina par zinamu
uzlabo$anos patérétaju optimisma, tomér tas joprojam ir
zems, jo patérétajus satrauc driimas nodarbinatibas prognozes
(skat. 2.grafiku). Saskana ar “Conference Board” pétijumu,
lielaka dala cilveku joprojam norada, ka atrast darbu ir
sarezgiti.

ASV visparéja inflacija palielinajas par 0,1% salidzinajuma ar
iepriek$éjo ménesi un par 2,7% salidzinajuma ar attiecigo
periodu pérn, kas kopuma atbilst tirgus prognozéem. PCI
lielakais veidojosais raditajs - majoklis un majvieta - ménesa
laika saglabajas nemainigs, kas atspogulo spiedienu uz ires
tirgu. 2009.g. 3.cet. iréSanai pieejamo platibu raditajs ASV
joprojam bija visu laiku visaugstakaja limeni, sasniedzot
11,1%.

Kinas neto kredité$anas apjoms tirgiem decembri sagadaja
pozitivu parsteigumu, sasniedzot RMB 380 mljrd. Tomér
neatmaksato kreditu apjoms ir nedaudz samazinajies, no
novembra 33,8% nokritoties 1idz 31,7% decembri. Kopuma
2009.gada neto kreditéSanas apjoms sasniedza RMB 9,6
triljonus (USD 1,4 triljoni), kas salidzinajuma ar 2008.gada
izsniegto aizdevumu summu ir gandriz 100% pieaugums.
Straujais kreditéSanas pieaugums ir radijis bazas par
iespéjamu aktivu “burbula” veidoSanos Kinas ekonomika, ka
ari par ta ietekmi uz pasaules izejvielu cenam. Kinas centrala
banka pédéjas nedélas ir veikusi vairakus pasakumus
ierobeZojosSas monetara politikas virziena ar merki “atvésinat”
ekonomiku. Pagajusaja nedéla Kinas centrala banka parsteidza
analitikus, par 50 bazes punktiem palielinot to uzkrajumu
apjomu, kas bankam ir javeido par tajas noguldito depozitu
summu. Analitiki bija vienispratis, ka veidojamo uzkrajumu
koeficients tiks palielinats tikai aprili. Tie$i Kinas centralas
bankas veiktie ierobezZojosie pasakumi ir bijis iemesls tam, ka
Kinas akciju tirgu rezultati Sogad ir bijusi sliktaki ka citu
pasaules attistibas tirgu rezultati.

Krievijas “RTS” indekss gada pirmaja tirdzniecibas nedéla
pakapas par veseliem 7,9% (Krievijas tirgus lidz 8.janv. bija
slégts), tomeér viss Sis pieaugums tika giits pirmaja
tirdzniecibas diena. Vislabakie rezultati laika posma no gada
sakuma lidz $im ir bijusi metalriapniecibas un ieguves
rupniecibas sektora akcijam, kuram cenas kapums ir mérams
divciparu skaitlos.

Prezidents Medvedjevs ir uzdevis valdibai parskatit esoSos
fiskalo térinu planus ar meérki valdibas izdevumus padarit
efektivakus. Viens no noltukiem, iespéjams, ir budzeta térinu
parorientésana uz kapitalieguldijumiem un infrastruktiiras
attistiSanu, kam vajadzétu pozitivi ietekmeét Krievijas
metalriipniecibas un ieguves rupniecibas sektora akcijas.

2.grafiks. Mi¢iganas Universitates pétijums joprojam
liecina par zemu patérétaju optimismu dé] sliktas situacijas
darba tirgi
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pédéjos 12 ménesos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valitas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas
darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstaklu maini$anas dé] i izpratne var
mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena
Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un
vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solijumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka
apskata aprakstitie apstakli patie$am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finansu
darTjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudéjumiem, kas apskata lietotajam var
rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET
ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valuta, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas
akcijas (“OMX” indeksi).



