
Hansa pensiju ieguld¥jumu plÇns “StabilitÇte”
L±DZEKπU PÅRVALD±TÅJA ZIøOJUMS
par periodu no 2006. gada 1. oktobra l¥dz 2006. gada 31. decembrim.

AS Ieguld¥jumu pÇrvaldes sabiedr¥ba “Hansa Fondi”,
Balasta dambis 1a, R¥ga, LV 1048, www.hansafondi.lv

PÇrvaldnieks: KristiÇns Mi˙elsons, fondi@hansafondi.lv

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.06.05. 30.09.05. 31.12.05. 31.03.06. 30.06.06. 30.09.06. 31.12.06.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,096151 1,102992 1,1081543 1,1018869 1,0919032 1,0998924 1,0997155

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 3 611 000 4 080 082 4 646 178 5 231 634 5 862 102 6 531 471 7 207 044

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Latu procentu likmju kÇpums aizvad¥tajÇ ceturksn¥ rimÇs. Hansabankas aprï˙inÇtais Latvijas valsts parÇda
vïrtspap¥ru indekss ceturk‰¿a laikÇ pieauga par 0,20%, pïc zaudïjumus neso‰iem pirmajiem trim ceturk‰¿iem.
TÇ kÇ sa¿emtos procentu ienÇkumus un jaunÇs iemaksas plÇnÇ mïs ieguldÇm par augstÇkÇm procentu likmïm
nekÇ agrÇk, tad zaudïjumi, kas plÇnÇ uzkrÇjÇs gada sÇkumÇ, tiks laika gaitÇ atgti.
Latvijas valsts 2015. gada obligÇcija, kas ir Latvijas valsts vïrtspap¥rs ar ilgÇko termi¿u l¥dz dzï‰anai, pa‰reiz
ienes 5,00%, bet tÇs ienes¥gums ceturk‰¿a sÇkumÇ bija 4,83%. Valsts vïrtspap¥ru izsolï decembra vid
iegÇdÇjÇmies obligÇcijas ar dzï‰anas termi¿u 2011. gadÇ, kuru ienes¥gums bija 5,25% gadÇ, pÇrsniedzot l¥dz¥ga
termi¿a VÇcijas obligÇciju ienes¥gumu par 1,5 procenta punktiem.
Uz nenoteiktu laiku atliktÇ iestÇ‰anÇs eiro zonÇ un uz kreditï‰anas ierobeÏo‰anu vïrstÇ Latvijas bankas
politika palielinÇja ienes¥guma starp¥bu starp Latvijas valsts obligÇcijÇm un VÇcijas valsts obligÇcijÇm no vidïji
0,2% gada sÇkumÇ, l¥dz vidïji 1,1% gada beigÇs. Tas ir pamatÇ portfe∫a vïrt¥bas kritumam. Neraugoties uz
nob¥di eiro iestÇ‰anÇs grafikÇ, Latvijai ir labas izredzes eiro ieviest l¥dz 2013. gadam. L¥dz ar to esam palielinÇju‰i
Latvijas vald¥bas ilgtermi¿a obligÇciju ¥patsvaru pensiju plÇnÇ, uzskatot to par izdev¥gu pirkumu ilgtermi¿Ç.
Eiro zonÇ turpinÇjÇs procentu likmju pieaugums. Starpbanku procentu likme Euribor pieauga no 3,42% l¥dz
3,72%. Pieauga ar¥ ilgtermi¿a procentu likmes. Tam pamatÇ notur¥ga ekonomikas izaugsme Eiropas Savien¥bÇ
un ar to saist¥ta inflÇcija.
Relat¥vi mazÇk izdev¥gi k∫st ieguld¥jumi Latvijas komercbanku depoz¥tos, un to ¥patsvars plÇna akt¥vos
samazinÇs. Tos aizstÇj Latvijas valsts obligÇcijas. Da∫u portfe∫a ieguldÇm ar¥ obligÇcijas eiro valtÇ, lai samazinÇtu
da∫as vïrt¥bas svÇrst¥bas. Ieguld¥jumi spekulat¥vos fiksïtÇ ienÇkuma instrumentos nav paredzïti. Mïs iesakÇm
klientiem, kas pievïr‰ lielÇko uzman¥bu plÇna ienes¥gumam, pÇriet uz Hansa Pensiju ieguld¥jumu plÇnu Dinamika,
kas piedÇvÇ sabalansïtu ieguld¥jumu politiku un ilgtermi¿a dos svÇrst¥gÇku, bet augstÇku rezultÇtu.
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10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars*, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013. 16,46%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 13,49%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 03.11.2011. 6,89%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010. 6,75%

VÇcijas valsts obligÇcijas EUR 04.07.2027. 5,31%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 08.05.2007. 5,17%

LR 1 gada parÇdz¥mes LVL 05.10.2007. 4,70%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.04.2014. 4,19%

Parex Bankas obligÇcijas EUR 09.06.2008. 2,97%

Termi¿noguld¥jums Sampo BankÇ LVL 22.12.2007. 1,53%

* — ¥patsvars pret neto akt¥viem

Ieguld¥jumu plÇna rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Konservat¥vo plÇnu grupÇ (tie plÇni, kuru ieguld¥jumu politika neparedz veikt ieguld¥jumus akcijÇs) vidïjais
svïrtais pieaugums 2006. gada ceturtajÇ  ceturksn¥ bija 0,29%. “StabilitÇtes” pieaugums bija –0,02%.
Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥jumu ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem),
rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* – iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas izmaksas,
kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija Ls 20415.51.

Ieguld¥jumu politika
Ieguld¥jumu plÇna ieguld¥jumu politika ir konservat¥va, jo Ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫i tiks ieguld¥ti finansu
instrumentos ar fiksïtu ienes¥gumu. Ieguld¥jumi ‰Çdos instrumentos tiek uzskat¥ti par mazÇk riskantiem,
sal¥dzinot ar ieguld¥jumiem kapitÇla vïrtspap¥ros.
L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjs var veikt ieguld¥jumus ar¥ ieguld¥jumu fondos, kuri dr¥kst veikt ieguld¥jumus tikai parÇda
vïrtspap¥ros un noguld¥jumos kred¥tiestÇdïs. Ieguld¥jumu politikas izpratnï ieguld¥jumi ‰Çdos fondos tiek
piel¥dzinÇti tie‰ajiem ieguld¥jumiem parÇda vïrtspap¥ros un noguld¥jumos kred¥tiestÇdïs.
Ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫i tiks ieguld¥ti gan valstu, pa‰vald¥bu vai starptautisko finansu institciju emitïtÇs
vai garantïtÇs parÇdz¥mïs un obligÇcijÇs, gan komercsabiedr¥bu parÇda vïrtspap¥ros.
Ieguld¥jumi tiks veikti gan ¥stermi¿a, gan ilgtermi¿a finansu instrumentos un, galvenokÇrt, ar mïr˙i turït ‰os
ieguld¥jumus l¥dz to dzï‰anai vai termi¿a beigÇm.
Ieguld¥jumu politika neparedz plÇna l¥dzek∫u ieguld¥jumu koncentrÇciju kÇdÇ konkrïtÇ tautsaimniec¥bas nozarï.

LR valsts obligÇcijas 59,7%

Depoz¥ti 24,9%

Citas obligÇcijas 11,0%

Naudas l¥dzek∫i 4,4%

Hansa Fondi 48%

SEB Unifondi 23%

Parex Asset
Management 19%

PÇrïjie 10%

Latvija 94,7%

Eiropa* 5,3%

Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads 3 gadi No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -0,03 -0,02 0,72 -0,76 6,40 9,97

Gada procenti (*)   -0,76 2,09 2,41

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/365 metodi

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.12.2006.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. decembr¥ bija Ls 55 miljoni jeb 48% tirgus
da∫a starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 43%
tirgus da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu
plÇna akt¥vus. “StabilitÇtes” akt¥vi veido 6,3% no
privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu
plÇnu akt¥viem.


