M Hansa
Fondi

Stabilitate

Hansa pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate"
LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

par periodu no 2004. gada 1. oktobra lidz 2004. gada 31. decembrim.

AS lequldijumu parvaldes sabiedriba “Hansa Fondi",
Balasta dambis 1a, Riga, LV 1048, www.hansafondi.lv
Parvaldnieks: Raimonds Vesers, fondi@hansafondi.lv

Parvalditaja zinojums

Plana aktivi ceturk3na beigas parsniedza 2,57 miljonu latus (pieaugums par 150%, salidzinot ar 2003. gada
beigam un par 19%, salidzinot ar ieprieks$éja ceturkSna beigam), bet dalibnieku skaits - 35 942 (pieaugums
attiecigi - 52% un 7%).

Gada pédéja ceturksni ASV ekonomikas attistibas tempi nedaudz uzlabojas, bet saglabajas liela budzeta
defictta negativa ietekme. Naftas cenas stabilizéjas un pat nedaudz samazinajas. ASV valdibas 10 gadu
obligaciju likmes nedaudz pieauga: no 4,12% lidz 4,22%. Eiropas regiona neparliecinosie attistibas tempi
ietekméja arT Vacijas 10 gadu obligaciju likmi - ta turpinaja samazinaties un sasniedza 3,68% (3. cet. beigas
- 3,99%).

Latu likmes 2004. gada Iidz Sim ir bijusas saméra svarstigas: péc marta veiktas Latvijas centralas bankas
rezervju normas paaugstinasanas komercbankam likmes pieauga vidé&ji par 0,2-0,3% visiem terminiem.
Otraja ceturksni tas stabilizéjas salidzinosi zemaka lTmeni (to ievérojami ietekméja Latvijas bankas veikta
intervence, uzpérkot no komercbankam valitas un pardodot latus). Bet $a gada tresaja ceturksni atkal bija
vérojama pakapeniska likmju cel$anas visiem terminiem. Novembr1 Latvijas banka vélreiz palielinaja
refinansé3anas likmi par 50 bazes punktiem un ta sasniedza 4% [imeni. Istermina latu likmju svarstigumu
bieZi ietekméja arT komercbanku aktivitates obligato rezervju normas izpildisana. 31. decembri tika fiksétas
$adas RIGIBOR likmes: 1 ménesa likme bija 4,10%, 3 ménesu - 4,40%, 6 ménesu - 4,28%, bet 1 gada - 4,26%
(30. septembrt attiecigi 4,04%, 4,12%, 4,37% un 4,39%).

Gara termina latu likmes ievérojami samazinajas: 30. septembri LR 2013. gada obligacijas tika pirktas par
ienesigumu 4,40% un LR 2014. gada obligacijas - par 4,45% (30. septembri - attiecigi pa 4,80% un 4,85%).
Tas ir izskaidrojams ar labo situaciju valsts budzeta, jo tika atceltas ieprieks planotas sakotnéjas obligaciju
izsoles, ka ar1 ar to, ka, sakot no 2005. gada, lats tiks piesaistits eiro, lidz ar to gaidama lata procentu likmju
tuvinasanas eiro procentu likmém.

Salidzinot ar treSo ceturksni, plana portfela ieqguldijumu struktdra nav mainijusies: LR valsts obligaciju
Tpatsvars ir ap 32%, bet terminnoguldijumu - 50%.

Vidéjais svértais portfela termins 1dz dzéSanai perioda beigas bija 548 dienas (2004. gada tresa ceturksna
beigas - 571 diena).
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lequldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

30.06.03.| 30.09.03.| 31.12.03. | 31.03.04. | 30.06.04.| 30.09.04.| 31.12.04.

lequldijumu plana

dalas vértiba (LVL) 1,0153079 1,0213723 1,0336059 1,0437840 1,0508455 1,0617828 10710404
leguldijumu plana

lidzeklu kopéjais

apjoms (LVL) 503782 736490 1028663 1374451 1717332 2167527 2572237




lequldijumu plana ienesigums

1 men. 3 meén. 6 meén. 1 gads No darbibas sak.
Perioda, % 0,41 0,87 1,92 3,62 7,10
Gada procenti (*) 4,92 3,46 3,79 3,56 3,47

* - jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/360 metodi

“Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 31.12.2004)

“Hansa Fondi" pensiju Il fmena aktivi parvaldisana
31. decembrt bija Ls 16,8 miljoni jeb 51% tirgus
dala starp privatajiem parvalditajiem un 35%
tirgus dala, ieskaitot Valsts Kases iequldijumu

IPS Hansa Fondi 51%
IPS Optimus Fondi 27%

::g;eIPs 1?:;: plana aktivus. “Stabilitates" aktivi veido 8% no
privato lidzek|u parvalditaju kopéjiem ieqguldijumu
planu aktiviem.

10 lielakie iequldijumi

lequldijums Valata Dzésanas datums Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas LvVL 26.01.2006 9,72%
LR 10 gadu obligacijas LvVL 14.02.2013 6,61%
LR 5 gadu obligacijas LvVL 24.03.2005 6,58%
Latvijas Unibankas obligacijas LVL 28.01.2005 572%
LHZB Kilu zZimes LVL 15.08.2006 4,49%
Baltic Trust Bank kilu zimes LVL 01.12.2007 3,90%
Terminnoguldijums Maras Banka LVL 22.12.2007 3,89%
LR 12 ménesu paradzimes LVL 08.07.2005 3,82%
LR 12 ménesu paradzimes LVL 26.08.2005 3,04%
Nordic Investment Bank obligacijas LVL 25.07.2007 1,99%

lequldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru iequldijumu politika neparedz veikt ieqguldijumus akcijas) vidéjais
svértais ienesigums 2004. gada ceturtaja ceturksni bija 5,43%. “Stabilitates"” ienesigums bija 3,46%.
Lai objektivi novertétu ieguldijumu ienesigumu ilgtermina uzkraSanas produktiem (tai skaita pensiju planiem),
rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
Depoziti 49,8% Latvija 97,5%
LR valsts obligacijas 32,1% St. fin. inst.*  2,0%
Citas obligacijas 16,7% B Vacija 0,5%
Naudas Iidzekli 1,4%

* - starptautiska finansu institdcija

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem
No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzeklu parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas izmaksas,
kas saistitas ar iequldijumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais apjoms parskata ceturksni bija Ls 7 200.

lequldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir konservativa, jo plana lidzekli tiek iequlditi finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. lequldijumi $ados instrumentos tiek uzskatiti par mazak riskantiem, salidzinot ar iequldijumiem
kapitala vértspapiros. Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek izvietoti parada vértspapiros un ne vairak
kd 30% iequldijumos kreditiestadés. Arvalstu valitas var iequldit ne vairdk ka 30% no plana lidzekliem.
leqguldijumi tiks veikti gan 1stermina, gan ilgtermina finansu instrumentos un, galvenokart, ar mérki turét Sos
iequldijumus I1dz to dzésanai vai termina beigam. Lidzek|u parvalditajs var iequldit [1dz pat 100% no lequldijumu
plana idzekliem Latvijas Republikas emitétos vai garantétos parada vértspapiros.




