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PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
PlÇna akt¥vi ceturk‰¿a beigÇs pÇrsniedza 4 miljonus latu (pieaugums par 13%, sal¥dzinot ar iepriek‰ïjÇ ceturk‰¿a
beigÇm), bet dal¥bnieku skaits — 41 218 (pieaugums — 4%).
Apskatot notikumus Pasaules finan‰u tirgos, jÇatz¥mï, ka ASV CentrÇlo Rezervju banka ar¥ tre‰ajÇ ceturksn¥
divas reizes paaugstinÇja bÇzes likmi, kura tagad sasniegusi 3,75%. PïdïjÇ laikÇ bija pierasts, ka ilgtermi¿a likmes
att¥stÇs pïc cita scenÇrija, taãu ‰ajÇ ceturksn¥ ASV vald¥bas 10 gadu obligÇciju likme pieauga no 3,91% l¥dz 4,33%.
Eiropas valstu ekonomikas joprojÇm neuzrÇda pÇrliecino‰us pieauguma tempus, tÇpïc ar¥ likmes ir zemÇ l¥men¥:
septembr¥ VÇcijas 10 gadu obligÇciju likme nokritÇs pat l¥dz 3,00%, bet ceturk‰¿a beigÇs tÇ bija 3,15% (jnija
beigÇs 3,13%).
±stermi¿a latu procentu likmes tre‰ajÇ ceturksn¥ daÏÇdiem termi¿iem main¥jÇs at‰˙ir¥gi: praktiski nemain¥jÇs
Rigibor 1 nedï∫as (jnija beigÇs 2,51%, septembra beigÇs 2,53%) un 3 mïne‰u (2,80% un 2,79%) likmes. Viena
mïne‰a likme pieauga no 2,63% l¥dz 2,75%. Toties 6 mïne‰u un 1. gada likmes turpinÇja samazinÇties — attiec¥gi
no 2,86% l¥dz 2,81% un no 3,02% l¥dz 2,92%.
Ilgtermi¿a likmes turpinÇja samazinÇties ar¥ tre‰ajÇ ceturksn¥: jnija beigÇs LR 2013. gada obligÇcijas tika pirktas
par ienes¥gumu 3,50% un LR 2014. gada obligÇcijas — par 3,65%, bet septembra beigÇs vairs tikai par 3,35%
un 3,40%. ·Çdu likmju samazinÇ‰anos noteica, galvenokÇrt, eiro likmju svÇrst¥bas. Latvijas ilgtermi¿a latu obligÇciju
ienes¥gums joprojÇm nedaudz pÇrsniedz l¥dz¥ga termi¿a VÇcijas obligÇciju ienes¥gumu, bet ‰¥ prïmija ir nostabilizïjusies
— tÇ ietver LR valsts risku un lata kursa svÇrst¥bu risku — un turpmÇka konverÆence ir maz iespïjama.
SÇkotnïjÇs LR obligÇciju izsolïs tre‰ajÇ ceturksn¥ tika piedÇvÇtas tikai parÇdz¥mes ar dzï‰anas termi¿u, kas
nepÇrsniedza vienu gadu. Novembra beigÇs plÇnota ‰ogad vien¥gÇ LR desmit gadu obligÇciju sÇkotnïjÇ izsole.
Sal¥dzinot ar iepriek‰ïjo ceturksni, plÇna portfe∫a ieguld¥jumu struktra main¥jusies tikai nedaudz: l¥dz 41%
samazinÇts termi¿noguld¥jumu ¥patsvars (bija 45%), bet 7% l¥dzek∫u ieguld¥ti Eiropas valstu uz¿ïmumu obligÇcijÇs,
izmantojot Pasaulï labi paz¥stamo l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju T Rowe Price un Julius Baer ieguld¥jumu fondu piedÇvÇtÇs
iespïjas.
Vidïjais svïrtais portfe∫a termi¿‰ l¥dz dzï‰anai perioda beigÇs bija nedaudz palielinÇjies un sasniedza 2.69 gadus
(iepriek‰ïjÇ ceturk‰¿a beigÇs — 2 gadi).

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

31.03.04. 30.06.04. 30.09.04. 31.12.04 31.03.05. 30.06.05. 30.09.05.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0437840 1,0508455 1,0617828 1,0710404 1,0845184 1,096151 1,102992

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 1 374 451 1 717 332 2 167 527 2 572 237 3 087 996 3 611 000 4 080 082
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1,000 LVL

1,055 LVL
1,050 LVL
1,045 LVL
1,040 LVL
1,035 LVL
1,030 LVL
1,025 LVL
1,020 LVL
1,015 LVL
1,010 LVL
1,005 LVL

0,995 LVL

1,060 LVL
1,065 LVL
1,070 LVL
1,075 LVL
1,080 LVL
1,085 LVL
1,090 LVL
1,095 LVL
1,100 LVL
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1,105 LVL



Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

PeriodÇ, % 0,31 0,62 1,70 3,88 10,30

Gada procenti (*) 3,84 2,46 3,38 3,83 3,60

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 30.09.2005)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
30. septembr¥ bija Ls 28 miljoni jeb 48% tirgus
da∫a starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 38%
tirgus da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu
plÇna akt¥vus. “StabilitÇtes” akt¥vi veido 7% no
privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu
plÇnu akt¥viem.

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010 12,48%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013 12,22%

T.Rowe Price Euro Corporate Bond Fund EUR 3,73%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 26.01.2006 3,72%

Hipotïku un Zemes bankas ˙¥lu z¥mes LVL 15.08.2006 3,65%

Julius Baer Euro Corporate Bond Fund EUR 3,43%

SEB Vilniaus Bankas obligÇcijas LTL 20.02.2008 2,67%

Parex Bankas eiro obligÇcijas EUR 09.06.2008 2,63%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.04.2014 2,60%

Termi¿noguld¥jums Sampo BankÇ LVL 22.12.2007 2,54%

Ieguld¥jumu plÇna rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Konservat¥vo plÇnu grupÇ (tie plÇni, kuru ieguld¥jumu politika neparedz veikt ieguld¥jumus akcijÇs) vidïjais
svïrtais ienes¥gums 2005. gada tre‰ajÇ ceturksn¥ bija 3,28%. “StabilitÇtes” ienes¥gums bija 2,46%.
Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥jumu ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem),
rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* – iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas izmaksas,
kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija Ls 11 582.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir konservat¥va, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finansu instrumentos ar fiksïtu
ienes¥gumu. Ieguld¥jumi ‰Çdos instrumentos tiek uzskat¥ti par mazÇk riskantiem, sal¥dzinot ar ieguld¥jumiem
kapitÇla vïrtspap¥ros. Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek izvietoti parÇda vïrtspap¥ros un ne vairÇk
kÇ 30% ieguld¥jumos kred¥tiestÇdïs. Årvalstu valtÇs var ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.
Ieguld¥jumi tiks veikti gan ¥stermi¿a, gan ilgtermi¿a finansu instrumentos un, galvenokÇrt, ar mïr˙i turït ‰os
ieguld¥jumus l¥dz to dzï‰anai vai termi¿a beigÇm. L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjs var ieguld¥t l¥dz pat 100% no Ieguld¥jumu
plÇna l¥dzek∫iem Latvijas Republikas emitïtos vai garantïtos parÇda vïrtspap¥ros.

Hansa Fondi 48%

SEB Unifondi 25%

Parekss IS 20%

PÇrïjie 7%

Depoz¥ti 41,1%

LR valsts obligÇcijas 34,6%

Citas obligÇcijas 22,2%

Naudas l¥dzek∫i 2,1%

Latvija 88,9%

Eiropa* 8,4%

Austrumeiropa 2,7%


