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Parvalditaja zinojums

Plana aktivi ceturks$na beigas parsniedza 4 miljonus latu (pieaugums par 13%, salidzinot ar iepriekséja ceturkSna
beigam), bet dalibnieku skaits — 41 218 (pieaugums — 4%).

Apskatot notikumus Pasaules finansu tirgos, jaatzimé, ka ASV Centralo Rezervju banka ari tresaja ceturksni
divas reizes paaugstinadja bazes likmi, kura tagad sasniequsi 3,75%. Pédéja laika bija pierasts, ka ilgtermina likmes
attistas péc cita scenarija, tacu $aja ceturksni ASV valdibas 10 gadu obligaciju likme pieauga no 3,91% lidz 4,33%.
Eiropas valstu ekonomikas joprojam neuzrada parliecinoSus pieauguma tempus, tapéc ari likmes ir zema liment:
septembri Vacijas 10 gadu obligaciju likme nokritas pat Iidz 3,00%, bet ceturk$na beigas ta bija 3,15% (janija
beigas 3,13%).

Istermina latu procentu likmes tre3aja ceturksni daZadiem terminiem mainijas at3kirigi: praktiski nemainijas
Rigibor 1 nedélas (janija beigas 2,51%, septembra beigas 2,53%) un 3 ménesu (2,80% un 2,79%) likmes. Viena
ménesa likme pieauga no 2,63% lidz 2,75%. Toties 6 ménesu un 1. gada likmes turpinaja samazinaties — attiecigi
no 2,86% lidz 2,81% un no 3,02% lidz 2,92%.

ligtermina likmes turpinaja samazinaties ari treSaja ceturksni: jinija beigas LR 2013. gada obligacijas tika pirktas
par ienesigumu 3,50% un LR 2014. gada obligacijas — par 3,65%, bet septembra beigas vairs tikai par 3,35%
un 3,40%. $adu likmju samazina$anos noteica, galvenokart, eiro likmju svarstibas. Latvijas ilgtermina latu obligaciju
ienesigums joprojam nedaudz parsniedz lidziga termina Vacijas obligaciju ienesigumu, bet 31 prémija ir nostabilizéjusies
—ta ietver LR valsts risku un lata kursa svarstibu risku — un turpmaka konvergence ir maz iespéjama.
Sakotnéjas LR obligaciju izsolés treSaja ceturksni tika piedavatas tikai paradzimes ar dzésanas terminu, kas
neparsniedza vienu gadu. Novembra beigas planota Sogad vieniga LR desmit gadu obligaciju sakotnéja izsole.
Salidzinot ar iepriek$éjo ceturksni, plana portfela iequldijumu struktdra mainijusies tikai nedaudz: l1dz 41%
samazinats terminnoguldijumu Tpatsvars (bija 45%), bet 7% lidzekl|u iequlditi Eiropas valstu uznémumu obligacijas,
izmantojot Pasaulé labi pazistamo lidzeklu parvalditaju T Rowe Price un Julius Baer iequldijumu fondu piedavatas
iespéjas.

Vidgjais svértais portfela termins lldz dzésanai perioda beigas bija nedaudz palielingjies un sasniedza 2.69 gadus

(iepriekséja ceturksna beigas — 2 gadi).
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lequldijumu plana

dalas vértiba (LVL) 1,0437840 10508455 1,0617828 1,0710404 1,0845184 1,096151 1,102992
lequldijumu plana

Idzeklu kopéjais

apjoms (LVL) 1374451 1717332 2167527 2572237 3087996 3611000 4080082




lequldijumu plana ienesigums

1 men. 3 meén. 6 meén. 1 gads No darbibas sak.
Perioda, % 0,31 0,62 1,70 3,88 10,30
Gada procenti (*) 3,84 2,46 3,38 3,83 3,60

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/360 metodi

“Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 30.09.2005)

“Hansa Fondi" pensiju Il lmena aktivi parvaldisana
30. septembrT bija Ls 28 miljoni jeb 48% tirqus

Hansa Fondi 48% dala starp privatajiem parvalditajiem un 38%
SEB Unifondi 25% . . . . .
tirgus dala, ieskaitot Valsts Kases ieguldijumu
Parekss IS 20% - - " - " e
. plana aktivus. “Stabilitates” aktivi veido 7% no
Paréjie 7% oo, - - - .. . -
privato lidzek|u parvalditaju kopéjiem iequldijumu
planu aktiviem.
10 lielakie iequldijumi
lequldijums Valata Dzésanas datums Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas LVL 04.02.2010 12,48%
LR 10 gadu obligacijas LVL 14.02.2013 12,22%
T.Rowe Price Euro Corporate Bond Fund EUR 3,73%
LR 5 gadu obligacijas LVL 26.01.2006 3,72%
Hipotéku un Zemes bankas Kilu zimes LVL 15.08.2006 3,65%
Julius Baer Euro Corporate Bond Fund EUR 3,43%
SEB Vilniaus Bankas obligacijas LTL 20.02.2008 2,67%
Parex Bankas eiro obligacijas EUR 09.06.2008 2,63%
LR 10 gadu obligacijas LVL 02.04.2014 2,60%
Terminnoguldijums Sampo Banka LVL 22.12.2007 2,54%

lequldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru iequldijumu politika neparedz veikt iequldijumus akcijas) vidéjais
svértais ienesigums 2005. gada tresaja ceturksni bija 3,28%. “Stabilitates"” ienesigums bija 2,46%.

Lai objektivi novertétu ieguldijumu ienesigumu ilgtermina uzkraSanas produktiem (tai skaita pensiju planiem),
rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
Depoziti 1,1%
LR valsts obligacijas 34,6% Latvija 88,9%
Citas obligacijas 22,2% Eiropa* 8,4%
Naudas lidzekli 2,1% Austrumeiropa 2,7%

* - jznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem
No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzeklu parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas izmaksas,
kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais apjoms parskata ceturksni bija Ls 11 582.

lequldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir konservativa, jo plana Iidzekli tiek iequlditi finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. lequldijumi $ados instrumentos tiek uzskatiti par mazak riskantiem, salidzinot ar iequldijumiem
kapitala vértspapiros. Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek izvietoti parada vértspapiros un ne vairak
kd 30% iequldijumos kreditiestadés. Arvalstu valitas var iequldit ne vairdk ka 30% no plana lidzekliem.
leqguldijumi tiks veikti gan 1stermina, gan ilgtermina finansu instrumentos un, galvenokart, ar mérki turét Sos
iequldijumus I1dz to dzéSanai vai termina beigam. Lidzek|u parvalditajs var iequldit [idz pat 100% no lequldijumu
plana idzekliem Latvijas Republikas emitétos vai garantétos parada vértspapiros.




