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Parvalditaja zinojums

Plana aktivi marta beigas parsniedza 5,2 miljonus latu (pieaugums par 13%, salidzinot ar iepriek$éja ceturk$na
beigam), bet dalibnieku skaits parsniedza 46,7 tikstosus.

Notikumus finansu tirgos $aja ceturksni vislabak raksturo sen nepieredzétas procentu likmju svarstibas.
Statistikas raditaji turpina apstiprinat Eiropas valstu ekonomiku pieaugumu. Eiropas centrala banka to
“novértéja" palielinot bazes procentu likmi vél par 0,25% lidz 2,50%. Lielaka dala tirgus dalibnieku prognozé
talaku Sis likmes celSanos. Tas ievérojami paaugstinaja ari istermina tirgus likmes: EURIBOR 3 ménesu,
6 ménesu un viena gada likmes palielinajas attiecigi no 2,49% Iidz 2,82%, no 2,64% lidz 2,99% un no 2,84%
lidz 3,23%. Bet Vacijas 10 gadu ilgtermina obligaciju likme triju ménesu laikad pieauga no 3,27% lidz pat 3,79%!
Ar1 ASV valstu ekonomika ir izaugsmes stadija un bazas par ekonomikas parkarSanu “paaugstina” procentu
likmes ari $aja valsti.

Lata procentu likmju galvenais noteicéjs bija eiro procentu likmju pieaugums. Lata Istermina likmju izmainas:
RIGIBOR 6 ménesu likme pieauga no 3,59% lidz 4,06%, bet 1 gada likme — no 3,52% lidz 4,14%. LR obligaciju
likmes ari “sekoja" Eiropas valstu obligacijam: decembra beigds LR 2013. gada obligacijas tika pirktas par
ienesigumu 3,38% un LR 2015. gada obligacijas — par 3,50%, bet marta beigds — par 3,80% un 3,87%.
Hansabankas Latvijas valsts parada vértspapiru indeksa vértiba ceturksni samazinajas par 0,6%, savukart
pédéjo 12 ménesu laika indekss pieaudzis par 2,50%.

Paaugstinoties procentu likmém, samazinas parada vértspapiru vértiba, ka rezultata plana ienesigums $aja
ceturksni ir bijis negativs.

Salidzinot ar ieprieks&jo ceturksni, plana portfela ieguldijumu struktira veiktas atseviSkas izmainas: par 7%
samazinats terminnoguldijumu Tpatsvars (Iidz 34%), ka ari veikti iequldijumi Polijas, Ungarijas un Cehijas
valstu obligacijas un T Rowe Price attistibas valstu obligaciju fonda.

Plana parvaldnieks prognozé, ka nakamajos ceturksnos tik strauj$ procentu likmju kapums vairs nebis
vérojams un gada otraja pusé iespéjama likmju stabilizacija vai pat neliels kritums.
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lequldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértibas

30.09.04.| 31.12.04 | 31.03.05. | 30.06.05.| 30.09.05.| 31.12.05. | 31.03.06.

lequldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 1,0617828 10710404 10845184 1,096151 1,102992 1,1081543 1,1018869
leguldijumu plana

lidzeklu kopéjais
apjoms (LVL) 2167 527 2572237 3087996 3611000 4080082 4646178 5231634




lequldijumu plana ienesigums

1 meén. 3 meén. 6 meén. 1 gads No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -0,58 -0,57 -0,10 1,60 10,19
Gada procenti (*) -6,59 -2,24 -0,20 1,58 3,01

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/360 metodi

"Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 31.03.2006.)

“Hansa Fondi" pensiju Il imena aktivi parvaldisana
31. marta bija Ls 39,6 miljoni jeb 50% tirgus dala

Hansa Fondi 50%
SEB Unifondi 23% starp privatajiem parvalditajiem un 43% tirgus
Parex Asset dala, ieskaitot Valsts Kases ieguldijumu plana
Management 19% aktivus. “Stabilitates” aktivi veido 7% no privato
Pargjie 8% [idzeklu parvalditaju kopéjiem ieguldijumu planu
aktiviem.
10 lielakie ieguldijumi
lequldijums Valata Dzésanas datums Ipatsvars, %
LR 10 gadu obligacijas LVL 02.12.2015. 10,78%
LR 10 gadu obligacijas LVL 14.02.2013. 10,06%
LR 5 gadu obligacijas LVL 04.02.2010. 9,54%
LR 10 gadu obligacijas LVL 02.04.2014. 3,75%
TRP Euro Corporate Bond Fund EUR 2,84%
Vacijas valsts obligacijas EUR 04.01.2015. 2,64%
Julius Baer Euro Corporate Bond Fund EUR 2,62%
TRP Emerging Markets Bond Fund uUsbD 2,20%
Parex Bankas eiro obligacijas EUR 09.06.2008. 2,08%
Terminnoguldijums Sampo Banka LVL 22.12.2007. 2,03%

lequldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru iequldijumu politika neparedz veikt ieqguldijumus akcijas) vidéjais
svértais ienesigums 2006. gada pirmaja ceturksnr bija -0,45%. “Stabilitates" ienesigums bija -2,24%.

Lai objektivi novértétu ieguldijumu ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem),
rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
LR valsts obligacijas 34,3% Latvija 80,6%
Depoziti 34,1% Eiropa* 9,4%
Citas obligacijas 27,0% Austrumeiropa 7,8%
Naudas dzekli 4,6% Cits regions 2,2%

* - iznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem
No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzek|u parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas izmaksas,
kas saistitas ar iequldijumu plana darbibu. $o izmaksu kopé&jais apjoms parskata ceturksni bija Ls 14525.99.

lequldijumu politika

leguldijumu plana iequldijumu politika ir konservativa, jo leguldijumu plana lidzekli tiks iequlditi finansu
instrumentos ar fiksétu ienesigumu. leqguldijumi $§ados instrumentos tiek uzskatiti par mazak riskantiem,
salidzinot ar iequldijumiem kapitala vértspapiros.

Lidzeklu parvalditajs var veikt iequldijumus ari iequldijumu fondos, kuri drikst veikt iequldijumus tikai parada
vértspapiros un noguldijumos kreditiestadés. leguldijumu politikas izpratné ieqguldijumi $ados fondos tiek
pielidzinati tieSajiem ieguldijumiem parada vértspapiros un noguldijumos kreditiestadeés.

leguldijumu plana I1dzekli tiks iequlditi gan valstu, pasvaldibu vai starptautisko finansu institlciju emitétas
vai garantétas paradzimés un obligacijas, gan komercsabiedribu parada vértspapiros.

leqguldijumi tiks veikti gan 1stermina, gan ilgtermina finansu instrumentos un, galvenokart, ar mérki turét Sos
iequldijumus Iidz to dzésanai vai termina beigam.

lequldijumu politika neparedz plana lidzek|u ieguldijumu koncentraciju kada konkréta tautsaimniecibas nozarée.




