
Hansa pensiju ieguld¥jumu plÇns “StabilitÇte”
L±DZEKπU PÅRVALD±TÅJA ZIøOJUMS

par periodu no 2006. gada 1. janvÇra l¥dz 2006. gada 31. martam.

AS Ieguld¥jumu pÇrvaldes sabiedr¥ba “Hansa Fondi”,
Balasta dambis 1a, R¥ga, LV 1048, www.hansafondi.lv
PÇrvaldnieks: Raimonds Vesers, fondi@hansafondi.lv

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
PlÇna akt¥vi marta beigÇs pÇrsniedza 5,2 miljonus latu (pieaugums par 13%, sal¥dzinot ar iepriek‰ïjÇ ceturk‰¿a
beigÇm), bet dal¥bnieku skaits pÇrsniedza 46,7 tksto‰us.
Notikumus finan‰u tirgos ‰ajÇ ceturksn¥ vislabÇk raksturo sen nepieredzïtas procentu likmju svÇrst¥bas.
Statistikas rÇd¥tÇji turpina apstiprinÇt Eiropas valstu ekonomiku pieaugumu. Eiropas centrÇlÇ banka to
“novïrtïja” palielinot bÇzes procentu likmi vïl par 0,25% l¥dz 2,50%. LielÇkÇ da∫a tirgus dal¥bnieku prognozï
tÇlÇku ‰¥s likmes cel‰anos. Tas ievïrojami paaugstinÇja ar¥ ¥stermi¿a tirgus likmes: EURIBOR 3 mïne‰u,
6 mïne‰u un viena gada likmes palielinÇjÇs attiec¥gi no 2,49% l¥dz 2,82%, no 2,64% l¥dz 2,99% un no 2,84%
l¥dz 3,23%. Bet VÇcijas 10 gadu ilgtermi¿a obligÇciju likme triju mïne‰u laikÇ pieauga no 3,27% l¥dz pat 3,79%!
Ar¥ ASV valstu ekonomika ir izaugsmes stadijÇ un baÏas par ekonomikas pÇrkar‰anu “paaugstina” procentu
likmes ar¥ ‰ajÇ valst¥.
Lata procentu likmju galvenais noteicïjs bija eiro procentu likmju pieaugums. Lata ¥stermi¿a likmju izmai¿as:
RIGIBOR 6 mïne‰u likme pieauga no 3,59% l¥dz 4,06%, bet 1 gada likme — no 3,52% l¥dz 4,14%. LR obligÇciju
likmes ar¥ “sekoja” Eiropas valstu obligÇcijÇm: decembra beigÇs  LR 2013. gada obligÇcijas tika pirktas par
ienes¥gumu 3,38% un LR 2015. gada obligÇcijas — par 3,50%, bet marta beigÇs — par 3,80% un 3,87%.
Hansabankas Latvijas valsts parÇda vïrtspap¥ru indeksa vïrt¥ba ceturksn¥ samazinÇjÇs par 0,6%, savukÇrt
pïdïjo 12 mïne‰u laikÇ indekss pieaudzis par 2,50%.
Paaugstinoties procentu likmïm, samazinÇs parÇda vïrtspap¥ru vïrt¥ba, kÇ rezultÇtÇ plÇna ienes¥gums ‰ajÇ
ceturksn¥ ir bijis negat¥vs.
Sal¥dzinot ar iepriek‰ïjo ceturksni, plÇna portfe∫a ieguld¥jumu struktrÇ veiktas atsevi‰˙as izmai¿as: par 7%
samazinÇts termi¿noguld¥jumu ¥patsvars (l¥dz 34%), kÇ ar¥ veikti ieguld¥jumi Polijas, UngÇrijas un âehijas
valstu obligÇcijÇs un T Rowe Price att¥st¥bas valstu obligÇciju fondÇ.
PlÇna pÇrvaldnieks prognozï, ka nÇkamajos ceturk‰¿os tik strauj‰ procentu likmju kÇpums vairs nebs
vïrojams un gada otrajÇ pusï iespïjama likmju stabilizÇcija vai pat neliels kritums.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.09.04. 31.12.04 31.03.05. 30.06.05. 30.09.05. 31.12.05. 31.03.06.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0617828 1,0710404 1,0845184 1,096151 1,102992 1,1081543 1,1018869

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 2 167 527 2 572 237 3 087 996 3 611 000 4 080 082 4 646 178 5 231 634
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1,000 LVL

1,055 LVL
1,050 LVL
1,045 LVL
1,040 LVL
1,035 LVL
1,030 LVL
1,025 LVL
1,020 LVL
1,015 LVL
1,010 LVL
1,005 LVL

0,995 LVL

1,060 LVL
1,065 LVL
1,070 LVL
1,075 LVL
1,080 LVL
1,085 LVL
1,090 LVL
1,095 LVL
1,100 LVL
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -0,58 -0,57 -0,10 1,60 10,19

Gada procenti (*) -6,59 -2,24 -0,20 1,58 3,01

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.03.2006.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. martÇ bija Ls 39,6 miljoni jeb 50% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 43% tirgus
da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu plÇna
akt¥vus. “StabilitÇtes” akt¥vi veido 7% no privÇto
l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu
akt¥viem.

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 10,78%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013. 10,06%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010. 9,54%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.04.2014. 3,75%

TRP Euro Corporate Bond Fund EUR 2,84%

VÇcijas valsts obligÇcijas EUR 04.01.2015. 2,64%

Julius Baer Euro Corporate Bond Fund EUR 2,62%

TRP Emerging Markets Bond Fund USD 2,20%

Parex Bankas eiro obligÇcijas EUR 09.06.2008. 2,08%

Termi¿noguld¥jums Sampo BankÇ LVL 22.12.2007. 2,03%

Ieguld¥jumu plÇna rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Konservat¥vo plÇnu grupÇ (tie plÇni, kuru ieguld¥jumu politika neparedz veikt ieguld¥jumus akcijÇs) vidïjais
svïrtais ienes¥gums 2006. gada pirmajÇ ceturksn¥ bija -0,45%. “StabilitÇtes” ienes¥gums bija -2,24%.
Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥jumu ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem),
rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* – iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas izmaksas,
kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija Ls 14525.99.

Ieguld¥jumu politika
Ieguld¥jumu plÇna ieguld¥jumu politika ir konservat¥va, jo Ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫i tiks ieguld¥ti finansu
instrumentos ar fiksïtu ienes¥gumu. Ieguld¥jumi ‰Çdos instrumentos tiek uzskat¥ti par mazÇk riskantiem,
sal¥dzinot ar ieguld¥jumiem kapitÇla vïrtspap¥ros.
L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjs var veikt ieguld¥jumus ar¥ ieguld¥jumu fondos, kuri dr¥kst veikt ieguld¥jumus tikai parÇda
vïrtspap¥ros un noguld¥jumos kred¥tiestÇdïs. Ieguld¥jumu politikas izpratnï ieguld¥jumi ‰Çdos fondos tiek
piel¥dzinÇti tie‰ajiem ieguld¥jumiem parÇda vïrtspap¥ros un noguld¥jumos kred¥tiestÇdïs.
Ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫i tiks ieguld¥ti gan valstu, pa‰vald¥bu vai starptautisko finansu institciju emitïtÇs
vai garantïtÇs parÇdz¥mïs un obligÇcijÇs, gan komercsabiedr¥bu parÇda vïrtspap¥ros.
Ieguld¥jumi tiks veikti gan ¥stermi¿a, gan ilgtermi¿a finansu instrumentos un, galvenokÇrt, ar mïr˙i turït ‰os
ieguld¥jumus l¥dz to dzï‰anai vai termi¿a beigÇm.
Ieguld¥jumu politika neparedz plÇna l¥dzek∫u ieguld¥jumu koncentrÇciju kÇdÇ konkrïtÇ tautsaimniec¥bas nozarï.

Hansa Fondi 50%

SEB Unifondi 23%

Parex Asset
Management 19%

PÇrïjie 8%

Latvija 80,6%

Eiropa* 9,4%

Austrumeiropa 7,8%

Cits reÆions 2,2%

LR valsts obligÇcijas 34,3%

Depoz¥ti 34,1%

Citas obligÇcijas 27,0%

Naudas l¥dzek∫i 4,6%


