
Hansa pensiju ieguld¥jumu plÇns “StabilitÇte”
L±DZEKπU PÅRVALD±TÅJA ZIøOJUMS

par periodu no 2005. gada 1. janvÇra l¥dz 2005. gada 31. martam.

AS Ieguld¥jumu pÇrvaldes sabiedr¥ba “Hansa Fondi”,
Balasta dambis 1a, R¥ga, LV 1048, www.hansafondi.lv
PÇrvaldnieks: Raimonds Vesers, fondi@hansafondi.lv

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
PlÇna akt¥vi ceturk‰¿a beigÇs pÇrsniedza 3 miljonu latus (pieaugums par 8%, sal¥dzinot ar iepriek‰ïjÇ ceturk‰¿a
beigÇm), bet dal¥bnieku skaits — 38 094 (pieaugums — 6%).
2005. gada pirmajÇ ceturksn¥ turpinÇjÇs samïrÇ strauja ekonomikas att¥st¥ba, kas veicinÇja baÏas par inflÇciju.
TÇ rezultÇtÇ ASV vald¥bas 10 gadu obligÇciju likmes pieauga no 4.22% l¥dz 4.48%, bet ‰o obligÇciju vïrt¥ba
samazinÇjÇs. LielÇkÇ da∫a anal¥ti˙u prognozï gan ¥stermi¿a, gan ilgtermi¿a dolÇra likmju turpmÇku paaugstinÇ‰anos.
Toties Eiropas valstu ekonomiku att¥st¥bas tempi neiepriecinÇja. Eiropas centrÇlÇ banka neveica izmai¿as
¥stermi¿a likmïm, bet VÇcijas 10 gadu obligÇciju likme nedaudz samazinÇjÇs un sasniedza 3.62%. Anal¥ti˙u domas
dalÇs jautÇjumÇ par eiro ¥stermi¿a likmju izmai¿Çm, bet joprojÇm tiek prognozïts garo termi¿u likmju kÇpums.
VislielÇkÇs izmai¿as gada pirmajos trijos mïne‰os (un it ¥pa‰i, janvÇr¥) piedz¥voja latu procentu likmes. KÇ zinÇms,
sÇkot no 2005. gada, lata kurss ir piesaist¥ts eiro, kas ievïrojami veicinÇja latu procentu likmju konverÆenci ar
eiro procentu likmïm. ±stermi¿a likmïm ceturk‰¿a laikÇ bija novïrojams liels svÇrst¥gums, jo janvÇr¥ Latvijas
banka palielinÇja obligÇto rezervju aprï˙inÇ‰anas bÇzi komercbankÇm, lai mazinÇtu kreditï‰anas att¥st¥bas
tempus. Tomïr periodÇ kopumÇ likmes samazinÇjÇs dramatiski: Rigibor 1 nedï∫as likme no 3.61% l¥dz 2.68%,
1 mïne‰a likme no 4.10% l¥dz 2.83%, 3 mïne‰u — no 4.40% l¥dz 2.99%, 6 mïne‰u — no 4.28% l¥dz 3.19%, bet
1. gada — no 4.26% l¥dz 3.31%. Tikpat strauji samazinÇjÇs ar¥ ilgtermi¿a likmes: 30. decembr¥ LR 2013. gada
obligÇcijas tika pirktas par ienes¥gumu 4.40% un LR 2014. gada obligÇcijas — par 4.45%, bet 31. martÇ jau tikai
par 3.75% un 3.89%. ·o obligÇciju ienes¥gums ceturksn¥ pÇrrï˙inÇts gada procentos btu 22%!
2. februÇr¥ notika LR obligÇciju ar dzï‰anas termi¿u 5 gadi sÇkotnïjÇ izsole: tika piedÇvÇti 20 miljoni ‰o obligÇciju,
bet piepras¥jums bija vairÇk kÇ 3 reizes lielÇks, un vidïjais ienes¥gums tika noteikts 3.50%. ·¥s pa‰as obligÇcijas
tika izsol¥tas vïlreiz martÇ, un ienes¥gums pazeminÇjÇs l¥dz 3.30%. Valsts obligÇciju otrreizïjais tirgus bija
neakt¥vs. TurpmÇks lata likmju kritums konverÆences ietekmï nav sagaidÇms. Lata ilgtermi¿a likmju noteico‰ie
faktori nÇkotnï varïtu bt procentu likmes eiro valtÇ, kÇ ar¥ vietïjais (tai skaitÇ, pensiju fondu) piepras¥jums
pïc garÇka termi¿a ieguld¥jumiem latos.
Sal¥dzinot ar iepriek‰ïjo ceturksni, plÇna portfe∫a ieguld¥jumu struktra netika main¥ta: LR valsts obligÇciju
¥patsvars ir ap 37%, bet termi¿noguld¥jumu — 49%.
Vidïjais svïrtais portfe∫a termi¿‰ l¥dz dzï‰anai perioda beigÇs bija 797 dienas (2004. gada beigÇs — 548 dienas).
Termi¿‰ l¥dz dzï‰anai palielinÇjÇs, jo 16% plÇna akt¥vu ir ieguld¥ti jaunajÇs LR obligÇcijÇs ar dzï‰anas termi¿u
5 gadi.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.09.03. 31.12.03. 31.03.04. 30.06.04. 30.09.04. 31.12.04 31.03.05.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0213723 1,0336059 1,0437840 1,0508455 1,0617828 1,0710404 1,0845184

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 736 490 1 028 663 1 374 451 1 717 332 2 167 527 2 572 237 3 087 996
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1,000 LVL

1,055 LVL
1,050 LVL
1,045 LVL
1,040 LVL
1,035 LVL
1,030 LVL
1,025 LVL
1,020 LVL
1,015 LVL
1,010 LVL
1,005 LVL

0,995 LVL

1,060 LVL
1,065 LVL
1,070 LVL
1,075 LVL
1,080 LVL
1,085 LVL
1,090 LVL



Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

PeriodÇ, % 0,49 1,26 2,14 3,90 8,45

Gada procenti (*) 5,90 5,13 4,28 3,85 3,65

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.03.2005)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. martÇ bija Ls 20.2 miljoni jeb 50% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 36% tirgus
da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu plÇna
akt¥vus. “StabilitÇtes” akt¥vi veido 8% no privÇto
l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu
akt¥viem.

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010 16,29%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 26.01.2006 7,94%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013 5,52%

Hipotïku bankas ˙¥lu z¥mes LVL 15.08.2006 3,67%

Baltic Trust Bank ˙¥lu z¥mes LVL 01.12.2007 3,29%

Termi¿noguld¥jums MÇras BankÇ LVL 22.12.2007 3,27%

Parex Bankas obligÇcijas LVL 04.03.2008 3,17%

LR 12 mïne‰u parÇdz¥mes LVL 08.07.2005 2,97%

LR 12 mïne‰u parÇdz¥mes LVL 26.08.2005 2,56%

Termi¿noguld¥jums UnibankÇ LVL 04.02.2008 2,27%

Ieguld¥jumu plÇna rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Konservat¥vo plÇnu grupÇ (tie plÇni, kuru ieguld¥jumu politika neparedz veikt ieguld¥jumus akcijÇs) vidïjais
svïrtais ienes¥gums 2005. gada pirmajÇ ceturksn¥ bija 7.79%. “StabilitÇtes” ienes¥gums bija 5.13%.
Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥jumu ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem),
rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija
Ls 8 436.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir konservat¥va, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finansu instrumentos ar fiksïtu
ienes¥gumu. Ieguld¥jumi ‰Çdos instrumentos tiek uzskat¥ti par mazÇk riskantiem, sal¥dzinot ar ieguld¥jumiem
kapitÇla vïrtspap¥ros. Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek izvietoti parÇda vïrtspap¥ros un ne vairÇk
kÇ 30% ieguld¥jumos kred¥tiestÇdïs. Årvalstu valtÇs var ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.
Ieguld¥jumi tiks veikti gan ¥stermi¿a, gan ilgtermi¿a finansu instrumentos un, galvenokÇrt, ar mïr˙i turït ‰os
ieguld¥jumus l¥dz to dzï‰anai vai termi¿a beigÇm. L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjs var ieguld¥t l¥dz pat 100% no Ieguld¥jumu
plÇna l¥dzek∫iem Latvijas Republikas  emitïtos vai garantïtos parÇda vïrtspap¥ros.

AS IPS Hansa Fondi 50%

IPS Optimus Fondi 27%

Parex IPS 19%

PÇrïjie 4%

Depoz¥ti 48,8%

LR valsts obligÇcijas 37,3%

Citas obligÇcijas 12,2%

Naudas l¥dzek∫i 1,7%

Latvija 97,9%

Eiropa 2,1%


