2010. gada 30. novembris

Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate”

Ieguldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo plana lidzekli tick iegulditi tikai finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.

Teguldijumu planu parvaldo$a sabiedriba "Swedbank Teguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS
Teguldijumu plana parvaldnieks Péteris Stepins
Registrésanas gads 2002
Pieteik3anas ieguldijumu planam: "Swedbank" AS filiales
ib.swedbank.lv
Valsts socialas apdro§inasanas agenttira

NAYV (plana dalas vértiba) LVL 1.3461596
Plana neto aktivi LVL 62 179 344
Atlidziba par ieguldijuma plana parvaldisanu 1%

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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Picaugums
Ienesigums**

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Ienesigums 3.36% 3.62% 3.47% -0.76% 2.63% 4.02% 9.83%

* - no fonda darbibas sakuma
** - jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums

Ekonomikas zinas par Latviju turpina saglabat savu pozitivo toni. IKP picaugums gada pirmajos tris ceturksnos
ir bijis negaiditi strauj$, kas saistits ar eksporta nozarém un straujo ekonomikas atkopSanos tirdzniecibas
partneru valstis. Lai gan imports ari ir audzis, tas paslaik tom@r saglabajas atbilsto$s misu sp&jai eksport&t.
Tacu privato patérinu bremze gan bezdarbs, gan arf majsaimniecibu uzkratais paradu slogs, kas stradajosajiem
liedz térét vairak. Lidz ar to ieks&ja patérina joma biutisku situacijas uzlaboSanos var sagaidit vien tad, kad
iedzivotdji notices, ka jauni ekonomiskie satricindjumi nav gaidami, un kad bis nostabiliz&jusies to ienakumi.
Ekonomikas izaugsmei nakotng pozitiva ir zina, ka Latvija ir sakuSas atgriezties investicijas pamatkapitala, kas
var turpinat uzlabot mtisu eksporta potencialu. Ari riipniecibas izlaidé kapums turpinas, tacu, lai gan razotaju
noskanojums saglabajas pozitivs, tas tomer ir piesardzigs, un razotaji tuvakaja laika neplano pienemt jaunus
darbiniekus. Latvija novembrT turpindjas patérina cenas pieaugums (ménesa laika par 0.2%), un, lai gan gada
laika cenas auguSas par 1.9%, strauj$ cenu kapums netiek prognozéts. Ari patérétaju inflacijas gaidas ir
samazindjusas.

Latvijas obligaciju tirgli ienesiguma likmes kopuma novembrT turpinaja samazinaties, un lidz ar to picauga So
obligaciju cenas. Latvijas valdiba veica tikai Tstermipa paradzimju emisijas, vienda no izsolém sasniedzot
rekordzemu 1.22% likmi viena gada paradzimju emisija. Tacu péc tam var&a noveérot pakapenisku likmju
kapumu novembra beigu un decembra izsolés. Latu depozitu likmes novembrT arT turpinaja sarukt. Vidgja viena
gada depozita procentu likmes bankas, kas ir miisu partneri, samazinajas no 1.6% lidz 1.3%, savukart viena
ménesa depozitu likme no 0.4% lidz 0.3%. ST iemesla d&] samazingjas plana depozitu portfela sagaidamais
ienesigums. Latvijas banku kontos paslaik atrodas liels latu apjoms, kas novedis pie ta, ka stermina latu likmes
ir zemakas neka lidzigu terminu likmes eiro valita. Sada situdcija nevar biit noturiga ilgtermina, lidz ar to
varétu sagaidit Tstermina latu procentu likmju kapumu.

Globalajos tirgos novembris svarstibu zina parsp&ja oktobri un bija notikumiem bagataks. Tirgus virzibu
noteica bazas par vairaku eirozonas valstu sp&ju segt un nakotné apkalpot savas paradsaistibas, ka ari bazas par
%0 valstu iespgju garantét hipotekaro kreditu zaud&jumos slikstosu banku obligacijas. Lielie izdevumi, ko Trijas
valdiba ir uzn@musies, lai segtu vairaku Irijas banku saistibas, noveda pie ta, ka Irijas valdiba bija spiesta
veérsties péc finansu palidzibas pie citam eirozonas un ES valstim un Starptautiska Valiitas fonda. Satraukumam
obligaciju tirgli strauji parnemot ari citas valstis, pieauga investoru bazas par Portugiles, Spanijas un Italijas
o valstu obligacijam, tadejadi $Sim valstim aiznemties naudu obligaciju tirgos ir kluvis dargak. Savukart par
Vacijas, kas tiek uzskatita par eirozonas stabilako un finansiali spécigako valsti, obligacijam investori ari prasa
lielaku sagaidamo ienesigumu ka ieprieks, jo $1 valsts ir viena no galvenajam riska rékinu maksatajam par
lidzekliem, kas izsniegti citu valstu glabsanai.

Uzn@mumu obligaciju tirgus negativi iespaidoja Irijas un citu eirozonas valstu parada saga. Investori vélas
sanemt augstaku riska prémiju par saviem ieguldijumiem. Ari likviditate, tuvojoties gada beigam, Saja tirgt sak
apsikt. Visvairak cieta tiesi to uzn@mumu obligacijas, kuri ir ciesi saistiti ar paradu krizes skartajam valstim.
Tacu kopuma uznémumu obligaciju zaud&jumi bija mazaki par zaud&umiem no ieguldijumiem eirozonas
valdibu parada veértspapiros — eiro obligaciju tirgus indekss uzneémumiem novembri saruka par 1.1%, valstu
obligaciju indeksam zaud&jot 2.6% savas vértibas. Labaki rezultati bija banku obligacijam, uznpémumu parada
vertspapiriem atpaliekot no vid&jiem rezultatiem.
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Ieguldijumu sadalijums

Citas obligacijas I 18.3%

LR valsts obligacijas I  34.2%
Depoziti I 43.2%
Naudas lidzekli m 43%

Ieguldijumu geografiskais sadalijums

ASV W 5.4%
Latvija I 83.8%
Eiropa mm 10.8%

Lielakie ieguldijumi Ipatsvars
LR paradzimes 27.05.2011 8.0%
LR obligacijas 26.02.2012 4.0%
LR paradzimes 11.11.2011 3.8%
LR obligacijas 03.09.2015 3.6%
Terminnoguldijums Nordea 05.10.2011 3.2%
Terminnoguldijums Nordea 05.04.2011 3.2%
Terminnoguldijums Danske Bank 11.08.2011 3.1%
Terminnoguldijums Nordea 19.10.2011 2.5%
Bank of America obligacijas 07.08.2017 2.2%
Terminnoguldijums Unicreditbank 21.04.2011 2.1%



