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Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate”

Plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo plana Iidzekl|i tiek ieguldtti tikai finansu
instrumentos ar fiksétu ienesigumu. Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka
30% no plana Itdzekliem.

leguldTjumu planu parvaldo$a sabiedriba
leguldijumu plana parvaldnieks
Registrésanas gads

PieteikS8anas ieguldijumu planam:

Péteris Stepins

2002

"Swedbank" AS filialés

ib.swedbank.lv

Valsts socialas apdrosinasanas agenttra

LVL 1,3739181
LVL 65292 118

NAV (plana dalas vértiba)
Plana neto aktivi

Atlidziba par ieguldijuma plana parvaldisan 1%

Pieaugums 1,93%  047%  0,21% 1,45%  2,10%  9,82% 37,39%
lenesigums™* 4,79% 3,67%
lenesigums 3,36%  3,62%  3,47% -0,76%  2,63%  4,02%  9,83% 4,53%

* - no fonda darbibas sakuma
** - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

"Swedbank leguldTjumu Parvaldes Sabiedriba" AS

Swedbank

akciju fondi
jauktie fondi
obligaciju fondi

|

risks

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

Citas obligacijas e 31,6%

LR valsts obligacijas mmmmmmes. 56,9%
Depoziti e 7,7%

Naudas Iidzek|i m 3,9%

Cits 11,2%

ASV u2,9%

Latvija 68,4%
Eiropa e 27,5%

Latvijas valdibas obligacijas 140402 14,4%
Latvijas valdibas obligacijas 180305 11,2%
Lietuvas valdibas obligacijas 140622 9,2%
Latvijas valdibas obligacijas 150903 4,7%
Latvijas valdibas paradzimes120810 4,5%
Latvijas valdibas obligacijas 120226 3,7%
Latvijas valdibas obligacijas 210204 3,3%
Latvijas valdibas paradzimes 120413 3,0%
Latvijas valdibas paradzimes 120511 2,8%
Terminnoguldijums Nordea 1,9%

Galvena oktobra zina ir bijusi jaunas valdibas izveide Latvija. Par to, vai Sis ir bijis
pozitivs vai negativs notikumu pavérsiens, varés spriest péc laika — kad bas skaidri
zindmas 2012. gada budZeta aprises un izvélétie konsolidacijas pasakumi. Tacu
pagaidam, spriezot péc plassazinas Iidzeklos pieejamas informacijas, populistiski soli
nav $Ts valdibas dienas kartiba, un tas ir pozitivas zinas gan térinu disciplinas joma,
gan arl visiem valsts obligaciju turétdjiem. TreSaja ceturksni rdpnieciba turpinaja
pozitivi parsteigt. Lai gan pieaugums, salidzinot ar iepriek$&jo ceturksni, bija mazaks,
ripnieciba vél aizvien turpindja balstit ekonomisko izaugsmi un visticamak art
nodarbinatibu. Nenoteiktibai Eiropa tikai pieaugot un izaugsmei eirozona tuvojoties
recesijas zonai, rlpniecibas izaugsme Baltijas jira regiond domajams paléninasies.
Tai pat laika tas bis izaicinajums un paradis midsu razotaju konkurétsp&ju un prasmes
cintties par izaugsmi krito$a pieprasijuma apstaklos. Tadél, lai gan pagaidam eksporta
izaugsme Vél aizvien saglabajas spéciga, kopuma turpmak var sagaidit Iénakus
eksporta pieauguma tempus, bremzéjoties miasu galveno eksporta tirgu ekonomikam.
Latu procentu likmes oktobrT turpindja saglabaties kopuma stabilas. Savukart Latvijas
valsts latu un eiroobligaciju tirgd ienesiguma likmém varéja novérot gan nelielu
kapumu (caurméra latu obligacijam), gan kritumu (izteiktak eiro obligacijam), kopuma
tam vidéji pieaugot. Tadé| rezultatd Latvijas obligaciju un paradzimju turéSana
aizvaditaja ménest butu devusi Joti nelielu — vien 0.04% pelnu, kas ir mazakais, bet
tomér pieaugums Sogad. Gada depozitu likmes bankas, kas ir midsu partneri, bija ap
1.8%. OktobrT norisindjas vien viena jaunu vértspapiru emisija — Valsts kase izlaida 1
gada paradzimes ar 1.8% ienesigumu gada. Eso$o Latvijas eiro valitas eiroobligaciju
cenu kapums gaja roku roka ar globalo investoru vélmi riskét. Lidz ar to riska prémijas
Latvijas ieguldijumiem samazinajas. Tacu tadu pat virzibu varéja novérot art vairumam
citu Centralas un Austrumeiropas valstu,

pieméram, Lietuvas eiroobligacijam, kas ir pensiju plana
ieguldijumu saraksta. Més uzskatam, ka paSreizéjas latu
ilgtermina likmes vél aizvien nespgj pilniba kompensét So
ieguldijumu zemo likviditati un citus ar tiem saistitos riskus.
Tadé| arT turpmak més planojam dot priekSroku Tstermina
(viena gada) Latvijas paradzimém un Latvijas
eiroobligacijam, tai pat laikd meklgjot citas pievilcigas
ieguldiSanas iespéjas.

OktobrT Skita, ka eirozona ir spérusi soli parddu saga
atrisindSanas virziena. Tacu Griekijas premjerministra vélme
rikot referendumu par Eiropas vaditaju izstradatas palidzibas
programmas pienemsanu radija nopietnu vilno$anos finanSu
tirgos. Tade| pagaiddm més vél esam talu Iidz kadam
pozitivam Eiropas parddu sagas pavérsienam, un
nenoteiktiba finanSu tirgos saglabajas augsta. Uznémumu
eiro obligaciju joma més cenSamies uzturét diversificétu
portfeli, mazinot atseviSku uznémumu kreditrisku un ieguldot
vairak ka 40 dazadas obligacijas. Tadejadi viena uznémuma
Tpatsvars pensiju plana portfell neparsniedz 1% no kopéjiem
aktiviem, tai pat laika nedodot priekSroku kadai no
uznéméjdarbibas nozarém. Oktobri, valdot visparéjam
optimismam par pozitivu Griekijas jautdjuma atrisingjumu,
pieauga investoru vélme uznemties risku un riska prémijas,
ko investori vélgjas sanemt par saviem ieguldijumiem,
saruka. L1dz ar to kopéjais tirgus indekss kapa par 1.6%.



