2011. gada 30.novembri

Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate”

Plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo plana Iidzekl|i tiek ieguldtti tikai finansu
instrumentos ar fiksétu ienesigumu. Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka
30% no plana Itdzekliem.

leguldTjumu planu parvaldo$a sabiedriba
leguldijumu plana parvaldnieks
Registrésanas gads

PieteikS8anas ieguldijumu planam:

Péteris Stepins

2002

"Swedbank" AS filialés

ib.swedbank.lv

Valsts socialas apdrosinasanas agenttra

LVL 1,3480359
LVL 64 715 987

NAV (plana dalas vértiba)
Plana neto aktivi

Atlidziba par ieguldijuma plana parvaldisan 1%

Pieaugums 0,01% -1,88% -1,42% -1,12% 0,14%  6,96% 34,80%
lenesigums™* 3,42% 3,41%
lenesigums 3,36%  3,62%  3,47% -0,76%  2,63%  4,02%  9,83% 4,53%

* - no fonda darbibas sakuma
** - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

"Swedbank leguldTjumu Parvaldes Sabiedriba" AS

Swedbank

akciju fondi
jauktie fondi
obligaciju fondi

|

risks

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

Citas obligacijas e 31,3%

LR valsts obligacijas s 58,4%
Depoziti m 58%

Naudas Iidzek|i m 45%

Cits 11,1%
ASV H2,9%
Latvija 69,1%

s 26,8%

Latvijas valdibas obligacijas 140402 14,4%
Latvijas valdibas obligacijas 180305 11,2%
Lietuvas valdibas obligacijas 140622 9,2%
Latvijas valdibas obligacijas 150903 4,7%
Latvijas valdibas paradzimes120810 4,5%
Latvijas valdibas obligacijas 210204 3,7%
Latvijas valdibas obligacijas 160729 3,3%
Latvijas valdibas paradzimes 120413 3,0%
Latvijas valdibas paradzimes 120511 2,8%
Latvijas valdibas paradzimes 121102 1,9%

Centralais aizvadita méneSa notikums, kas saSlpoja viet&jo obligaciju tirgu, bija
Lietuvas Bankas Snoras darbibas apturéSana ar tai sekojosu Iidzigu notikumu kédi
Latvijas Krajbanka. Ta k& meés vienmér esam centusies savu terminnoguldijumu
portfeli veidot konservativi un esam izvairijuSies no depozitu izvietoSanas Sajas
kreditiestadés, tad tieSa veida Latvijas Krajbankas nedienas pensiju planu nav
ietekméjusas. TaCu neskaidriba par o notikumu ietekmi uz Latvijas un Lietuvas valstu
budzetiem, ka ari visparéja nevéléSanas uznemties riskus Eiropa, noveda pie Latvijas
un Lietuvas eiroobligaciju cenu krituma. Pieméram, atkaribd no dzéSanas terminiem
Latvijas eiroobligaciju cenas saruka par 2.7% un 4.9%, bet Lietuvas vértspapiru cenu
kritums robezojas no 1.5% hdz 4.9%. Ta ké Sie vérstpapiri ir nozZimiga masu
ieguldijumu dala, tad rezultatd pensiju fonds novembrT piedzivoja zaud&umus.
Savukart vietéja valsts obligaciju tirgh latos Latvijas Krajbankas negativais efekts
praktiski nebija manams, lai gan vértspapiru pardoSana ménesa beigas par labu cenu
kluva ievérojami sarezgitaka ka sakuma un piedavatas darfjumu cenas bija zemakas.
Tadé| Latvijas obligaciju un paradzimju turéSana aizvaditaja ménesi bitu nesusi
pirmos zaudé&jumus Sogad — kritumu par 0.67%.

Més prognozéjam, ka Latvijas Krajbankas likvidacijas raditais negativais efekts bis
Tslaicigs. Latvijas valdibai paSlaik pietiek [dzeklu, lai izmaksatu nogulditajiem
garantétas naudas summas, un papildus aiznems$anas nebis nepiecieSama. Savukart
Lietuva situacija ir nedaudz sarezgitaka. Tas valdibai nu ir nepiecieSams rast jaunus
lTdzeklus ndkama gada paradu atmaksasanai, jo [1dz Sim uzkrata nauda bis jaizmaksa
Bankas Snoras nogulditajiem. Tacu Lietuvas gadijuma, salidzinot ar Latviju, gan §T,
gan arT nakama gada budzeta deficits varétu bt lielaks, kas var atspoguloties lielakas
Lietuvas aiznemsSanas izmaksas. Tadé| Lietuvas eiroobligaciju cenas pazeminatos
[Tmenos var atrasties ilgak ka Latvijas vértspapiriem.

Ta ka valsts garantéto noguldijumu izmaksa Latvija notiek
latos, tad Valsts kasei bija jauzsak savu eiro rezervju
konvertacija uz latiem, lai $os lidzeklus aizdotu Noguldijumu
garantiju fondam. Tadejadi lata mainas kurss pret eiro ir
pieaudzis. Més prognozéjam, ka lata vértibas pieaugums ir
Tslaicigs un valGtas kurss samazinasies Iidz ar Valsts kases
valitas mainas aktivitdSu norimSanu. Savukart banku
piedavato depozitu joma novembri izmainas ir nelielas —
vidégjas latu terminnoguldijumu likmes 12 méneSiem pieauga
no 1.9% Idz 2%.

MéneSa pirmaja pusé més izmantojdam brivos naudas
lidzeklus galvenokart, lai iegadatos Latvijas vietéjos
vértspapirus (5 gadu obligacijas un 12 méneSu paradzimes).
Meés veicam ar1 ieguldijumus Latvijas eiroobligacijas, veicot
pirkumus otrreizéja tirgd. TaCu péc Latvijas Krajbankas
parnemsanas valsts kontrolé, més mainijam savus taktiku,
steidzami izmantojot augsto cenu un pardodot atseviSkus
Istermina latu vértspapirus. No pardoSanas iegitie lati tika
konvertéti uz eiro, un par dalu no Siem [idzekliem tika
nopirktas Latvijas eiroobligacijas. Tadé| ménesa laika ir
pieaudzis naudas Iidzek|u apjoms. Savukart uznémumu eiro
valltas obligaciju portfell izmainas netika veiktas. Decembri
més turpinasim meklét potenciali pievilcigas investiciju
iespéjas latos un eiro.



