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Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate”

Ieguldljurmu poltika

Plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo plana lidzekli tiek iegulditi tikai finansu instrumentos ar

fiksetu ienesigumu. Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem. [ | akciju fondi
jauktie fondi
i obligaciju fondi
Visparejas zinas _—
Teguldijumu planu parvaldosa sabiedriba "Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS risks
Ieguldijumu plana parvaldnieks Péteris Stepins Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku
Registrésanas gads 2002
PieteikSanas ieguldijumu planam: "Swedbank" AS filiales
ib.swedbank.lv
Valsts socialas apdro§inasanas agenttra Ieguldijumu sadalijums
NAV (plana dalas vértiba) LVL 1.3542664
Plana neto aktivi LVL 62 678 596 Citas obligacijas I 31.20%
Atlidziba par ieguldijuma plana parvaldisanu 1% LR valsts obligacijas NI 45.72%
Depoziti | 23.04%
Naudas idzekli | 0.05%
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1.02 | Italijas Valdibas obligacijas 140601 11.0%
0.99 Latvijas valdibas obligacijas 180305 7.4%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Latvijas valdibas obligacijas 210204 5.3%
Latvijas valdibas paradzimes 111216 4.4%
Sogad 1men. 3mén. 6mén.  lgads 2 gadi NDS* Latvijas valdibas obligacijas 120226 3.8%
Picaugums 0.47% 0.07%  0.39% 0.64% 1.99%  12.53% 35.43% Latvijas valdibas paradzimes111111 3.8%
Ienesigums** 6.08% 3.71% Latvijas valdibas obligacijas 150903 3.7%
Terminnoguldjums DNB Nord 3.2%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Latvijas valdibas paradzimes 120413 3.1%
Ienesigums 3.36% 3.62%  347%  -0.76%  2.63%  4.02%  9.83%  4.53% Terminnoguldjums Danske bank 3.1%

* - no fonda darbibas sakuma
** - jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums

Aprill kluva zinam, ka visparéjas valdibas budZeta deficits 2010. gada Latvija bija 7.6% no iekSzemes kopprodukta, kas ir ievérojami zem valdibas un
starptautisko aizdevéju nosprausta 8.5% mérka. Sis rezultats tika sasniegts pateicoties straujakai ekonomikas atlab$anai, kas nodrosinaja labakus, neka
planots, nodoklu ienémumus. Tas ir vértéjams pozitivi, tau rezultats ir sasniegts ari pateicoties Tslaicigiem uzlabojumiem — iemaksu samazina$anas pensiju
otraja ITment un valsts uznémumu piespiedu dividenzu izmaksam, bet Sadi Tslaicigie pasakumi nevar bat ilgtspéjiga budzeta stirakmens. Patérétaju
noskanojums savukart saglabajas svarstigs un ir viens no iemesliem neparliecino$ajai mazumtirdzniecibas izaugsmei un vajajam iek§zemes patérinam, kas
kavé ekonomisko atlabSanu un IKP izaugsmi. Uzlabojumus turpmak varétu balstit apkures sezonas beigas, tacu iedzivotaji joprojam ir piesardzigi savos
térinos. To ietekmé gan Iéna darba tirgus situacijas atkop$anas, gan nodok|u un ar tiem saistitais cenu kapums.

Latu procentu likmes aprili bija stabilas. Latvijas valsts latu un eiroobligaciju tirgd ienesiguma likmém kopuma varéja novérot gan pieaugumu, gan
samazinajumu, bet Latvijas obligaciju un paradzimju turéSana aizvaditaja ménesi batu devusi aptuveni 0.3% pelnu. Latu likmes praktiski nemainijas - gada
depozitu likmes bankas, kas ir masu partneri, atradas vidé&ji 1.6% limeni. Viena gada valsts paradzimju procentu likme aprila izsolé bija 1.78%, kas ir mazak
par salidzinoSo EURIBOR 12 ménesu likmi, kas sasniedza 2.1%. Latu Tstermina likmes ir zemas, salidzinot ar eiro likmém, atspogulojot latu resursu
parpalikumu starpbanku tirgd. Latu maina uz eiro rada nosacitus zaud&jumus, jo lata tirgus kurss ir teju par 1% zemaks neka Latvijas bankas noteiktais
gramatvedibas kurss, ko izmanto plana uzskaité. Tadé| likmju izlidzinaSanas ar eiro likmém nenotiek strauji. Valsts Kase turpindja pardot Latvijas 10 gadu
obligacijas, aizvaditaja ménesi gada vid&jai ienesiguma likmei sartkot par 0.11 procentpunktiem — I1dz 6.54% gada - un pieprasijumam ievérojami turpinot
parsniegt piedavajumu. Més piedalijamies $ajas izsolés un iegadajamies vértspapirus plana portfelim, tadejadi ieguldot naudu un paaugstinot potencialo
atdevi, ko ieguvam no maija un jdnija paradzimju pardosanas. Més turpinasim izvértét ieguldijumu iesp€jas Latvijas latu un eiroobligacijas. Tacu Latvijas
eiroobligacijas Sogad ir piedzivojuSas strauju cenu kapumu, un, raugoties no riska un likviditates viedokla, tam ir paradijusas vairakas pievilcigas
alternativas gan uznémumu, gan valdibu obligaciju segmenta.

Kopuma aizvaditais ménesis Eiropa ir bijis notikumiem bagats. Portugale beidzot oficiali vérsas péc starptautiskas palidzibas, jo pasas spékiem, marta
atkapjoties valdibai, savus budzZeta térinus ilgi vairs nevarétu finansét. Ka jau iepriek$ gaidits, aprill Eiropas Centrala banka (ECB) palielindja savas bazes
likmes par 0.25 procentpunktiem, refinanséSanas likmei sasniedzot 1.25% gada. Tiek sagaidits, ka gada beigas bazes likme bis jau 1.75%, atspogulojot
ECB cinu ar inflaciju eirozona, kas, neskatoties uz eirozonas paradu sagu, aprill sasniedza 2.8%. Samazinoties riska prémijam un investoriem mekl&jot
potenciali ienesigakus ieguldijumu objektus, eiro likvido uznémumu obligaciju indekss aprili pieauga par 0.7%, apsteidzot kopé&jo eirozonas valdibu indeksa
pieaugumu (0.5%). Spekulacijam par Griekijas parada restrukturizaciju pienemoties spéka, cieta art Portugales un Griekijas obligaciju cenas. Gan eirozonas
valstu vaditaji, gan ECB parstaviji restrukturizaciju turpina noraidit, noradot uz tas lielo kaitéjumu ne tikai Griekijas, bet arT paréjo valstu finanSu sektoram un
ekonomikai kopuma. Finansu tirgi $os apgalvojumus turpindja uztvert skeptiski, tirgojot Griekijas obligacijas par restrukturizacijas cenam. Rezultata Vacijas
obligaciju indekss pieauga par 0.8%, kamér, pieméram, Trijas un Portugales obligacijas zaudgja attiecigi 2.5% un 6.7%. Méne3a laikd més turpinajam
uzturét diversificétu ieguldijumu portfeli eiro uznémumu obligaciju aktivu klasé.



