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Parvalditaja zinojums

TreSaja ceturksni més vargjam turpinat noverot pozitivo zinu plasmu
par Latvijas ekonomiku. Kluva zinams, ka IKP 2. ceturksni turpinaja
pieaugt, bet bezdarbs vasara samazinajas straujak ka gaidrts. Uzlabojoties
darba tirgum, arTiekSzemes patérins ir sacis stabilizeéties. Tau par stabilu
nodarbinatibas pieaugumu vél ir paragri runat, un iedzivotaju ienakumu
pieaugums ir minimals, pie tam atskiroties nozaru griezuma. Tatu
septembrT patérina cenas pieauga jau gada griezuma, partraucot 11
méenesu deflacijas (gada griezuma) periodu. MeneSu griezuma patérina
cenas sogad samazinajas vien maija un augsta. Galvenais cenu
pieauguma avots Vel aizvien ir pasaules izejvielu cenu pieaugums,
iekS&jam inflacijas spiedienam saglabajoties vajam. Savukart Latvijas
parada vértspapiru un starpbanku sektora tirgos ceturksnis aizritéja
liela apjoma brivo latu resursu un pozitivas Saeimas veleésanu gaidu
Zim@s. Aizvaditaja ceturksnilatu procentu likmes atgriezas uz lejupejosa
cela. Latvijas valdibai turpinot térét no starptautiskajiem aizdevéjiem
sanemto finans&jumu, ka arT obligaciju tirgh aiznematies mazak neka
atdodot, latu daudzums tikai pieauga. Bankam neaizraujoties ar
kreditéSanu, viens no brivo latu resursu izvietosanas veidiem ir depozitos
Latvijas Banka, kur tiek izvietota liela dala banku sistémas likviditates
parpalikuma. Tadé| gan starpbanku likmes, gan arf pieprasijumu péc
latu resursiem tirgd ietekméja Latvijas Bankas 15. jdlija [Emums
samazinat nedélas depozita procentu likmino 1% fidz 0.5%. Centralas
bankas IEmuma iespaida saruka art depozitu procentu likmes, ko bankas
maksa saviem klientiem, ka arT ceturksSna laika tika sasniegti jauni
RIGIBOR zemako likmju vésturiskie imeni. Tadel, meklgjot citas,
ienesigakas, kvalitativas latu investiciju iespgjas, pieprasijums péc
Latvijas valdibas parada vértspapiriem saglabajas augsts. Valsts kase
turpinaja samazinat parada vertspapiru daudzumu apgroziba, piedavajot
izsolés mazaku apjomu neka ta dzes termina beigas sasniegusos
vertspapirus. Paradzimes no Valsts kases puses tika piedavatas lidz
julija otrajai pusei, izsolés péc tam pardodot vien obligacijas. Pie tam
vargja noveérot tendenci pakapeniski piedavat arvien garaka termina
obligacijas, kas liecina par vélmi lidzsvarot valsts parada struktdru un
samazinot atkaribu no |oti svarstiga Tstermina finansgjuma - 3 gadu
obligdciju piedavajums tika aizstats ar 5 gadu obligacijam. Augsta
pieprasijuma ietekmé likmes strauji saruka arT Siem jaunajiem
vertspapiriem. Jdlija sakuma Valsts Kase pardeva 3 gadu obligacijas ar
ienesiguma likmi 6.02%, bet 5. augusta jau ar krietni zemaku 5.55%

likmi. Savukart 5 gadu obligacijam likmju kritums (un vél jo vairak cenu
pieaugums) bijis vél lielaks - no 5.69% 1. septembrT lidz 4.80% 15.
septembrT. Piedavajot nelielus apjomus un baudot kritoSu procentu
likmju auglus, iespgéjams Valts kase gatavo labvéligu augsni jaunu
eiroobligaciju emisijai nakamaja gada. Zemas vietgjas aiznemsanas
likmes un augsts viet&jo investoru pieprasijums pec viet&jiem parada
vertspapiriem var bt pluss arvalstu investoru acis, jo liecina par vietéja
tirgus stabilitati un uzticibu. Saeimas véléSanas jau péc ceturksna
beigam pagaidam nav sagadajusas negativus parsteigumus. Investori
tas drizak ir uznémusi pozitivi. Tadejadi ceturkSna laika riksi latu tirgt
ir samazinajusies. Galvenais atlikusais nezinamais ir 2011. gada budZets
un ar to saistTtas izmainas nodoklu likumdo3ana un térinu-taupibas
pasakumaos.

Savukart globalajos tirgos baZas par vairaku eirozonas valstu paradu
refinansésanu mainijas vilnveidigi. Tas samazinajas pec vairakam
veiksmigam jaunu obligaciju emisijam, bet palielinajas saistiba ar
gaidamajiem lielajiem Trijas tériniem atsevisku tas banku stabilizacijai.
Eiropas Savienibas finansu uzraugu veiktie lielako banku maksatspgjas
testi deva jaunu informaciju, kas ceturk3na laika mazinaja neskaidribu
par Eiropas finanSu sektora iespgjamajam problemam. Arf uznémumu
otra ceturkSna pelnas radrtaji ASV un Eiropa kopuma apsteidza planotos.
Centralo banku politika ir piesardziga, un var sagaidrt, ka lidz pat gada
beigam tiks saglabata stimulgjoSa monetara politika ar zemamistermina
procentu likmém. Kopuma eiro obligaciju tirgus indekss aizvadrtaja
ceturksni pieauga par 2.2%, augusta uzradot straujako kapumu - 2.1%,
kuram septembrT sekoja kritums par 0.7%. Ceturk3na laika portfela
struktdra, salidzinot ar iepriek$gja ceturk3na beigam, ir nedaudz
mainjusies. Latvijas valsts parada vertspapiru ipatsvars, neskatoties
uz misu jaunam investicijam Saja segmenta, ir samazinajies par aptuveni
12.3 procentpunktiem. Savukart terminnoguldijumu Tpatsvars, ka art
naudas lidzekluTpatsvars ir nedaudz pieaugusi - attiecigi par 1.4 un 3.4
procentpunktiem. Vislielakais pieaugums ir bijis eiro parada vértspapiros
- So ieguldijumu Tpatsvars, iegadajoties jaunu emitentu obligacijas,
aizvadrtaja ceturksni pieauga par 7.5 procentpunktiem. Izmainas saistitas
gan ar Latvijas valsts parada vertspapiru zemo pieejamibu pirmreizéja
tirgus izsolés, gan ar ieverojami sarukusajam latu procentu likmém.
Rezultata ieguldijumi eiro valita kitst arvien pievilcigaki gan no atdeves,
gan likviditates viedokla.
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

31.12.08. 31.03.08. 30.06.09.
leguldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 11741331 1,1992076 1,2156490
leguldijumu plana Iidzeklu
kopégjais apjoms (LVL) 33585979 44016927 49611061

30.09.08. 31.12.08. 31.03.10. 30.06.10. 30.09.10.
1,2462379 1,2895390 13238630 13340978 13451632
52642623 56118492 58802518 60319063 61479919



leguldijumu plana ienesigums

3mén.
083

1 men.
Pieaugums perioda, % 0.3

Gada procenti (*)

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

6 mén. 1gads 3 gadi No darbibas sak.
188 7,94 20,12 34,52
6,30 391

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu akiivi uz 30.09.2010)

B Swedbank leguldijumu

,Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il imena
aktivi parvaldisana 30. septembri bija Ls 314,6 miljoni jeb 39.8% tirgus

- :;;Vaizftﬁapj;e:;bjmem 32?22 da_1!a starp _pérval_qitéji_em. “Stabilitétgs” aktT\_/i lveido 7,8% no lidzek|u
B Citadele Asset Management 12.9% parvaldrtaju kopgjiem ieguldijumu planu aktiviem.
pPargjie 252%

10 lielakie ieguldijumi
leguldijums Valdta Dz&3anas datums Tpatsvars**, %
LR paradzimes LVL 17.11.2010. 519
LR paradzimes LVL 03.09.2015. 3,58
LR paradzimes LVL 29.10.2010. 3,04
BBVA Senior Finance SA BBVASM obligacijas EUR 14.05.2012. 234
Bank of America obligacijas EUR 07.08.2017. 2,32
Terminnoguldijums Nordea LVL 22.10.2010. 2,28
Trijas valdibas obligacijas EUR 28.01.2015. 2,10
LR paradzimes LvL 26.11.2010. 2,09
LR paradzimes LvL 11.02.2011. 2,01
General Electric obligacijas EUR 23.01.2020. 199

** —Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru ieguldijumu politika neparedz
veikt ieguldijumus akcijas) vidgjais svértais pieaugums ceturksnf bija

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi

Depoziti 43,5%
[ LRvalsts obligacijas 31.2%
| C(itas obligacijas 20,5%
W Naudas Iidzekli 4.8%

1.24%. “Stabilitates” pieaugums bija 0.83%.

Geografiskais sadaljums

. I Latvija 81,7%
Eiropa 10,1%
| AsvV 8.2%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atfidziba idzek|u parvaldrtajam
un turétajbankai. So izmaksu kop&jais apjoms parskata ceturksni bija
Ls181029,36 . Papildus 8im izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem
tiek segtas tas darfjumu izmaksas, kas saistTtas ar ieguldijumu plana
darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu darfjumu, taja skaita
brokeru komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana
norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru norékinu

leguldijumu politika

veik&anu, ko misijas par noguldijumu parskaitijumiem. Sis faktiskas
izmaksas tiek segtas atbilstosi turétajbankas un citu darijumu partneru
noteiktiem cenraZiem. Ta ka Sis darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas
uz finansu aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek
ieklautas finanSu aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas
vertiba.

leguldijumu plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo leguldijumu
plana fidzekli tiks iegulditi finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu.

leguldijumi Sados instrumentos tiek uzskatiti par mazak riskantiem,
salidzinot ar ieguldijumiem kapitala vertspapiros.



