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Parvalditaja zinojums

Otraja ceturksnt més pieredzgjam vairakas pozitivas zinas par Latviju.
Statistikas dati liecina, ka recesija Latvija ir beigusies, un ST gada pirma
ceturksna laika, safidzinot ar pérna gada pédgjo ceturksni, IKP péc sezonali
izlidzinatajiem datiem ir nedaudz pieaudzis. Tas gan nenozimé, ka krize
ir beigusies. Situacija Latvijas ekonomika ir |oti atskiriga, atseviskam
nozarém (parsvara uz eksportu orientétam) uzradot specigus izaugsmi,
bet citam cinoties ar gratibam. Taustamu labumu no recesijas beigam
Latvijas iedzivotaji kopuma vareés sajust, kad saks pieaugt nodarbinatiba.
Ka otra pozitiva zina jamin Latvijas Bankas padomes locek|u parvelgsana,
Saeimai junija sakuma apstiprinot 3 no 4 izvirzZitajiem padomes locekliem.
Lidz ar to Latvijas Bankas padomé, kas ir vieniga institlcija, kura var
lemt par lata piesaistes kursa mainu eiro, turpinas darboties 7 no 8
padomes locekliem. Tas laus centralajai bankai ieturét iepriek3gjo politiku,
bet nakama padomes loceklu apstiprina$ana blis 2011. gada. Sis bija
viens no diviem $Tgada nezinamajiem, kas var ietekmét Latvijas finansu
tirgu un latu procentu likmes. Tadg| pozitivi vértgjams spilgti nepatikamu
parsteigumu iztrikums $aja jautajuma.

Aizvaditaja ceturksnilatu procentu likmes vairs nesamazingjas un vargja
runat pat par pretgju tendenci. Pieméram, 6 ménesu RIGIBID likme
pieauga par 22 bazes punktiem - no 1.23% ceturk3na sakuma fidz 1.55%
janija beigas. Sts izmainas, salidzinot ar tam likmju svarstibam, kas
pieredzétas pat pédgjo divu, tris ceturkSnu griezuma, ir nelielas.
Tendencém starpbanku likmju tirgd, aplikojot misu izmantoto banku
piedavatas depozitu likmes, sekoja un pieauga vien 12 ménesu
terminnoguldijumu vidgjas likmes, bet pargjiem terminiem vidgji vargja
novérot nelielu kritumu. Pieméram, vidgja likme 6 menesu depozitiem
ceturk3na laika samazinajas no 1.88% Iidz 1.8%, bet 12 ménesu
depozitam pieauga no 2.91% Iidz 3.02%. Tatu Sis vid&jas depozitu likmes
vEl aizvien ir virs tada pat termina starpbanku RIGIBID likmém. Savukart
Valsts kases parada vertspapiru izsoles likmes ceturkSna laika samazinajas
12 ménesu paradzimém, bet 6 méneSu paradzimém un 3 gadu
obligacijam tas pieauga. Lai gan Latvijas latu tirgd valda liels brivas
naudas daudzums, piesardziba naudas aizdo3ana Valsts kasei ceturkSna
laika pieauga. AprilT veikta 3 gadu obligaciju emisija un maija veikta So
obligaciju papildus emisija ir vertejamas pozitivi. To sekmiga narise, lai
gan pasas izsoles bijusas ar dazadu pieprasijumu no investoru puses,

apliecina, ka investoru vidd ir interese par naudas aizdoSanu Valts kasei
uz garakiem terminiem. Tacu janem véra, ka kopuma pieprasijumu péc
Latvijas valsts parada vérstpapiriem liela méra noteicis citu kvalitativu
ieguldijumu alternativu triikums latos. Savukart Valsts kase, kurai paslaik
naudas ir ievérojami vairak ka nepieciesams, turpmak varétu censties
aiznemties uz arvien garakiem terminiem par zemakam likmém. Rezultata
tas varétu atseviskus ne-latu aktivus padarit par interesantakiem
ieguldijumu objektiem neka idz Sim. Ta ka aja ceturksnt portfell esoso
parada vértspapiru procentu likmes samazinajas Iénak neka ieprieks,
tad plana dalas vértiba pieauga par 0.77%, kas atpaliek no 2.66%
pieauguma pirmaja ceturksnr. Latvija, atSkiriba no eirozonas, pieaugosas
baZas par Eiropas valstu térinu nesamérigumu pardzivoja veiksmigi -
bez spécigiem satricingjumiem. Savukart eiro valdibu korporativo
obligaciju tirgus aizvadrtaja ceturksni piedzivoja ieverojamas svarstibas,
un vidgja riska prémija (starpiba starp korporativo un valsts obligaciju
ienesigumu) pieauga. Tacu eiro korporativo obligaciju ienesigums, tirgus
indeksam pieaugot par 0.99%, apsteidza ienesigumu eiro valsts obligaciju
tirgd, madsu veiktajiem eiro ieguldijumiem kopuma nopelnot nedaudz
vairak. Riski latu tirgQ, lai gan, salidzinot ar marta beigam, ir
samazinajusies, vél aizvien pastav. Tas liek mums ka konservativajam
planam bt piesardzigam. Nav zinams, cik loti stingri, tuvojoties
vélésanam, tiks ievérota budZeta térinu disciplina, ka arTkadas izmainas
nodok]u likumdo$ana un kadu izdevumu samazinasana sagaida saistiba
ar 2011. gada budZeta izstradi. ArT rudent gaidamas Saeimas vélésanas
neskaidribu tikai palielina. Més turpinam rdpigi izverté Latvijas parada
vertspapiru iegadi un izveléto depozitu beigu terminu.
Ceturk3na laika turpinajam palielinat terminnoguldijumu Tpatsvaru -
pieaugums par 4.4 procentpunktiem. Tas galvenokart tika izdarits gan
uz Latvijas valsts parada vértspapiru rékina, gan uz naudas lidzek|u
konta rekina. Aizvaditaja ceturksni Valsts kases izsol€és ne vienmér
piedavatas obligacijas bija pieejamas ar mds interesgjoso dzésanas
terminu vai interesgjosaja apjoma un par mums interesgjosu likmi. Tadél
ka alternativu izvélgjamies terminnoguldijumus Latvijas bankas. Savukart
kopgjo ieguldijumu apjomu eiro investiciju klases parada vértspapiros
nemainijam, bet toTpatsvars samazinajas par 0.3 procentpunktiem dél
kopgjo plana aktivu pieauguma.
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

30.09.08. 31.12.08. 31.03.09.
leguldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 1,1720628 11741331 1,1992076
leguldijumu plana Iidzeklu
kop@jais apjoms (LVL) 26568740 33585979 44016927

30.06.08. 30.09.08. 31.12.08. 31.03.10. 30.06.10.
12156490 12462379 1,2895390 1,3238630 1,3340978
49611061 52642623 56118492 58802518 60319063



leguldijumu plana ienesigums
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1,04
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Pieaugums perioda, % 0,48
Gada procenti (*)

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

6 mén. 1gads 3 gadi No darbibas sak.
3,46 9,74 20,15 3341
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“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu akiivi uz 30.06.2010)

Swedbank leguldijumu

,Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il imena
aktivi parvaldisana 30. junija bija Ls 303,1 miljoni jeb 39.8% tirgus

Parvaldes Sabiedriba 39,8%
B SEBWealth Management  223% dala starp parvalditajiem. “Stabilitates” aktivi veido 7,9% no lidzeklu
B Parex Asset Management  13.2% parvalditaju kopgjiem ieguldijumu planu aktiviem.
Pargjie 24,6%
10 lielakie ieguldijumi
leguldijums Vallta Dz&8anas datums Tpatsvars**, %
LR paradzimes LVL 17.11.2010. 5,26
LR paradzimes LVL 03.09.2010. 442
LR paradzimes LVL 10.09.2010. 412
LR paradzimes LVL 17.09.2010. 3,30
LR paradzimes LVL 29.10.2010. 3,09
LR paradzimes LvL 16.07.2010. 2,90
LR paradzimes LVL 26.11.2010. 2,11
LR paradzimes LvL 11.02.2011. 2,03
LR paradzimes LvL 17.12.2010. 1,97
General Electric obligacijas EUR 23.01.2020. 195

** —Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru ieguldijumu politika neparedz
veikt ieguldijumus akcijas) vidgjais svértais pieaugums ceturksni bija

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi

Depoziti 42,1%
[ LRvalsts obligacijas 43,5%
M Citas obligacijas 13,0%
B Naudas lidzekli 14%

1.25%. “Stabilitates” pieaugums bija 0.77%.

Geografiskais sadaljums

0 Latvija 89.2%
ASV 4,7%
Cits regions 1,6%
M Eiropa 45%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atfidziba idzek|u parvaldrtajam
un turétajbankai. So izmaksu kop&jais apjoms parskata ceturksni bija
Ls 174986,28. Papildus §im izmaksam no ieguldijumu plana idzekliem
tiek segtas tas darfjumu izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana
darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu darjumu, taja skaita
brokeru komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana
norékinu un vertspapiru kontiem, komisijas par vertspapiru norékinu

leguldijumu politika

veik&anu, komisijas par noguldijumu parskaitjumiem. Sis faktiskas
izmaksas tiek segtas atbilstosi turétajbankas un citu darijumu partneru
noteiktiem cenraziem. Ta ka Sis darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas
uz finansu aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek
ieklautas finansu aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas
Vertiba.

leguldijumu plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo leguldijumu
plana fidzekli tiks ieguldti finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu.

leguldijumi Sados instrumentos tiek uzskatiti par mazak riskantiem,
salidzinot ar ieguldijumiem kapitala vertspapiros.



