
Hansa pensiju ieguld¥jumu plÇns “StabilitÇte”
L±DZEKπU PÅRVALD±TÅJA ZIøOJUMS

par periodu no 2007. gada 1. janvÇra l¥dz 2007. gada 31. martam.

AS Ieguld¥jumu pÇrvaldes sabiedr¥ba “Hansa Fondi”,
Balasta dambis 1a, R¥ga, LV 1048, www.hansafondi.lv

PÇrvaldnieks: KristiÇns Mi˙elsons, fondi@hansafondi.lv

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.09.05. 31.12.05. 31.03.06. 30.06.06. 30.09.06. 31.12.06. 31.03.07.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,102992 1,1081543 1,1018869 1,0919032 1,0998924 1,0997155 1,0932064

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 4 080 082 4 646 178 5 231 634 5 862 102 6 531 471 7 207 044 8 023 122

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Btiska ietekme uz plÇna rezultÇtu bija straujam latu procentu likmju kÇpumam. Starpbanku tirgus likme
Rigibor pieauga no 4,2% l¥dz 8,8%. Tas samazinÇja piepras¥jumu pïc Latvijas valsts obligÇcijÇm, un kritÇs
to tirgus vïrt¥ba. Valsts obligÇcijas ir lielÇkÇ ieguld¥jumu portfe∫a sastÇvda∫a, jo to ienes¥gums ir sal¥dzino‰i
augsts. Pa‰reiz portfelis ieguld¥ts tikai LatvijÇ. Mïs uzskatÇm, ka Latvijas Bankas valtas rezerves ir pietiekamas,
lai nodro‰inÇtu lata kursa stabilitÇti.
Latu procentu likmïm ar¥ nÇkamajÇ ceturksn¥ bs liela ietekme uz plÇna darb¥bas rezultÇtu. To pieaugumu
izrais¥ja Latvijas ekonomikÇ vïrojamÇs pÇrkar‰anas paz¥mes – strauj‰ patïri¿a pieaugums un augsta inflÇcija.
Att¥st¥ba notiek par strauju un daudzas jomas att¥stÇs nevienmïr¥gi, daÏbr¥d ir vïrojams nepamatots optimisms.
·ajÇ situÇcijÇ Latvijas Banka bija spiesta ierobeÏot latu piedÇvÇjumu starpbanku tirg, lai novïrstu spekulat¥vu
latu pÇrdo‰anu. Svar¥gs apstÇklis ir tas, ka vald¥ba ir pie¿ïmusi inflÇcijas apkaro‰anas plÇnu, kas pal¥dzïs
nostabilizït ekonomikas izaugsmi pie¿emamos l¥me¿os. Tad procentu likmes samazinÇsies, taãu ar¥ nÇkamajÇ
ceturksn¥ iespïjams turpmÇks likmju kÇpums. TÇpïc arvien lielÇka da∫a plÇna l¥dzek∫u tiek ieguld¥ta ¥stermi¿a
vïrtspap¥ros un noguld¥jumos.
Mïs iesakÇm klientiem, kas pievïr‰ lielÇku uzman¥bu plÇna ienes¥gumam, nekÇ tÇ stabilitÇtei, pÇriet uz Hansa
Pensiju ieguld¥jumu plÇnu “Dinamika”, kura sabalansïtÇ ieguld¥jumu politika ilgtermi¿Ç dos svÇrst¥gÇku, bet
augstÇku rezultÇtu.
Ieguld¥jumu portfel¥ tre‰ajai da∫ai no ieguld¥jumiem dzï‰anas termi¿‰ iestÇjas tuvÇkÇ gada laikÇ, tas noz¥mï
kÇ procentu likmju risks ir zems. Turpinoties procentu likmju kÇpumam, plÇna da∫as vïrt¥ba var turpinÇt
samazinÇties, taãu lielÇks bs ieguvums nÇkotnï no augstÇkÇm procentu likmïm. Pa‰reiz ieguld¥jumu portfe∫a
vidïjais ienes¥gums l¥dz dzï‰anai ir 5,0% gadÇ, tas noz¥mï, ka l¥dz gada beigÇm, pie l¥dz‰inïjÇm procentu
likmïm, da∫as vïrt¥bas pieaugums bs 3,75% un ienes¥gums bs pozit¥vs.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba
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10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars*, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013. 18,01%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 12,69%

LR 6 mïne‰u parÇdz¥mes LVL 21.04.2007. 10,55%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 03.11.2011. 8,59%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010. 5,77%

LR 1 gada parÇdz¥mes LVL 11.01.2008. 4,49%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.04.2014. 3,97%

Termi¿noguld¥jums HansabankÇ LVL 11.06.2007. 3,75%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 08.05.2007. 2,21%

Termi¿noguld¥jums Sampo BankÇ LVL 22.12.2007. 1,40%

* — ¥patsvars pret neto akt¥viem

Ieguld¥jumu plÇna rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Konservat¥vo plÇnu grupÇ (tie plÇni, kuru ieguld¥jumu politika neparedz veikt ieguld¥jumus akcijÇs) vidïjais
svïrtais pieaugums 2007. gada pirmajÇ  ceturksn¥ bija -0,24%. “StabilitÇtes” pieaugums bija -0,59%.
Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥jumu ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem),
rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija
Ls 22 673.48.

Ieguld¥jumu politika
Ieguld¥jumu plÇna ieguld¥jumu politika ir konservat¥va, jo Ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫i tiks ieguld¥ti finansu
instrumentos ar fiksïtu ienes¥gumu. Ieguld¥jumi ‰Çdos instrumentos tiek uzskat¥ti par mazÇk riskantiem,
sal¥dzinot ar ieguld¥jumiem kapitÇla vïrtspap¥ros.

LR valsts obligÇcijas 67,5%

Depoz¥ti 23,5%

Naudas l¥dzek∫i 6,5%

Citas obligÇcijas 2,5%

Hansa Fondi 47%

SEB Unifondi 23%

Parex Asset
Management 19%

PÇrïjie 11%

Latvija 100,0%

Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads 3 gadi No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -0,85 -0,59 -0,61 -0,79 4,73 9,32

Gada procenti (*)   -0,79 1,55 2,13

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/365 metodi

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.03.2007.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. martÇ bija Ls 62 miljoni jeb 47% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 43% tirgus
da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu plÇna
akt¥vus. “StabilitÇtes” akt¥vi veido 6% no privÇto
l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu
akt¥viem.


