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Parvalditaja zinojums

Gada pedéjos méneSos galvenais latu procentu likmju
ietekméjoSais process bija 2010. budZets un ar to saistitie
notikumi. Pateicoties gan sakotngji augstajam latu tirgus
procentu likmém, gan novembra otraja pusé un joTpasi decembra
laika piedzivatajam likmju kritumam, plana dalas vértibas
ceturksna laika strauji pieauga. Plana dalas vertibas pieaugums
gada pedé&ja ceturksniir bijis viens no straujakajiem starp visiem
industrijas konservativajiem planiem. Plana pedejo 12 meneSu
ienesigums bija 9,83%, kas parspéj patérinu cenu indeksa
izmainas Saja pasa perioda 3obrid, kas gan ir iegdjis deflacijas
fazé jau gada griezuma, 12 ménesu deflacijai sasniedzot 1,2%.
Sada tendence ir pozitivi vartgjama no plana dalibnieku intere3u
viedokla, jo straujas izaugsmes gados pensiju plans nespéja
tikt Nidzi valstT esoSajai augstajai inflacijai, tacu paslaik ieprieks
nosactti nenopelnitais tiek atgdts ar uzviju.

Ministru kabineta spéja rast starptautiskajiem aizdevéjiem
pienemamu 2010. gada budZetu, un ta apstiprinasana Saeima
decembra sakuma veicinaja straujo procentu likmju kritumu
gan starpbanku naudas tirgd, gan valsts parada vertspapiru
pirmreizéja (Valts kases rikotajas izsolés) un otrreizéja tirgt
(birza). Pieméram, 3 ménesu RIGIBID likmes samazinajas no
7,9% septembra beigas lidz 4,0% decembra beigas. Art depozitu
likmé&s vargja novérat kritumu, tatu, pateicoties ar banku gada
nosléguma depozitu kampanam, depozitu likmes kopuma vidéji
nesamazinajas tik strauji ka starpbanku likmes. Valsts kases
rikotajas paradzimju izsolés piedavatais ienesigums lidz
dz&Sanas terminam véra nemamu samazinasanas celu aizsaka

novembra vidd, kas sakrita art ar RIGIBID likmju pavérsienu.
Pieméram, oktobra sakuma Valsts kase no tirgus dalibniekiem
uz gadu aiznémas naudu par 14,75%, bet decembra beigas
jau par 10,25%. Likmes samazinajas pakapeniski visu gada
pédgjo ceturksni, bet 2010. gada sakuma likmju kritums
novérojams daudz straujaks.

Uz ceturk3na beigam 12% plana lidzek|u bija iegulditi eiro
investiciju klases emitentos, no kuriem nepilni 2% Latvijas
Hipotéku un zemes bankas hipotekaras kilu zimes eiro, bet
nedaudz vairak ka 10% bija daZadi starptautiski uzngmumi. ST
ieguldijumu klase turpinaja bt ieguvéja no pasaules ekonomikas
atkopSanas un prognoZu uzlaboSanas, lai gan aktivu klases
pieaugums, sprieZot péc globalajiem uznémumu parada
verstpapiru indeksiem, nav bijis tik straujs ka iepriek3gja ceturksni.
leguldijumi eiro un eiro parada vertspapiros var ierobezot ietekmi
uz plana dafibnieku ieguldijumiem no negativiem notikumu
paversieniem Latvija. Ceturk3na laikd, esam izvelgjusies palielinat
depozitu portfelatpatsvaru, samazinot ipatsvaru, kas tiek izvietot
Latvijas valdibas parada vertspapiros.

Notikumi pasaules finan3u tirgos novembra beigas un decembrt
- sakuma Dubaijas parada problému raditie satricinajumu, vélak
Griekijas kredrtreitinga samazinasana - atgadingja, ka ik pa
laikam iespéjami daZadi negativi tirgus satricinajumi un
neapdomiga valsts térinu politika var dargi maksat. Griekijas
piemérs parada, ka arT eirozonas valstim ir jabt apdomigam
un parmeérigs budZeta deficits ir lieta, kuru nedrikst vieglpratigi
ignorét, cerot, ka tas nozudis pats no sevis.

leguldijumu plana dalas vértiba
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leguldijumu plana dalas un plana fidzeklu vertibas

31.0308. 30.06.08  30.09.08.
leguldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 11468871 11602433 11720628
leguldijumu plana
lidzek|u kopgjais
apjoms (LVL) 17507115 22835446 26568740

311208, 31.0309. 3006.08. 30.09.09 311208
11741331 11992076 12156490 12462379 12895390
33585979 44016927 49611061 52642623 56118492



leguldijumu plana ienesigums

1 men. 3 men. 6 mén. 1 gads 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % 2,31 3,47 6,08 9,83 17,26 28,95
Gada procenti (*) 545 3,71

* - jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 31.12.2009)

< “Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il

wedbank leguldijumu . N T

P3rvaldes Sabiedriba 38.8% [Tmena aktivi parvaldisana 31. decembrT bija Ls 272,9 miljoni

SEB Wealth Management ~ 22,9% jeb 38,76% tirgus dala starp parvalditajiem. “Stabilitates”

Parex Asset Management  14,7% aktivi veido 7,97% no Iidzek|u parvalditaju kopgjiem
_— )

Parejie c36% ieguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Valdta Dz&3anas datums Tpatsvars**, %
LR obligacijas LVL 19.02.2010. 6,71
Terminnoguldijums Nordea LVL 15.01.2010. 5,49
LR paradzimes LVL 05.03.2010. 4,58
LR paradzimes LVL 03.09.2010. 4,39
LR paradzimes LVL 16.04.2010. 4,06
LR paradzimes LVL 12.02.2010. 3,82
LR paradzimes LvL 30.04.2010. 3,46
LR paradzimes LVL 14.05.2010. 3,28
LR paradzimes LVL 17.09.2010. 3,27
Terminnoguldijums SEB LVL 11.01.2010. 290

** —Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru ieguldijumu politika Lai objektivi novertétu ieguldijumu ienesigumu ilgtermina
neparedz veikt ieguldijumus akcijas) vidgjais svértais uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu
pieaugums 2009. gada 4. ceturksnT bija 2,9%. “Stabilitates” salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks
pieaugums bija 3,47%. par gadu.

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi Geografiskais sadaljums

Depozit 31.9% M Latvija 88,1%
[ LRvalsts obligacijas 51,2% ASV 6.0%
I Citas obligacijas 141% '
W Naudas lidzekli 28%

\ W Eiropa 5,9%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzeklu saistitas ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kopgjais
parvaldrtajam un turétdjbankai, ka art citas izmaksas, kas apjoms parskata ceturksnt bija Ls 158698.52.

leguldijumu politika

leguldijumu plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo uzskatTti par mazak riskantiem, salidzinot ar ieguldijumiem
leguldijumu plana fidzekli tiks ieguldrti finansu instrumentos kapitala vertspapiros.
ar fiksétu ienesigumu. leguldijumi $ados instrumentos tiek



