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PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
PlÇna da∫as vïrt¥ba ‰ajÇ ceturksn¥ pieauga par 1,16%. PlÇna vïrt¥bas kÇpumu nodro‰inÇja depoz¥tu portfelis,
savukÇrt obligÇciju portfe∫a vïrt¥ba bija svÇrst¥ga, un portfe∫a kopïjais ienes¥gums bija zemÇks nekÇ 1. ceturksn¥.
ObligÇciju tirgos baÏas par inflÇcijas kÇpumu izrais¥ja eiro valsts obligÇciju cenu samazinÇ‰anos, kas attiec¥gi
palielina sagaidÇmo ienes¥gumu l¥dz obligÇcijas dzï‰anai. VÇcijas 10 gadu obligÇciju ienes¥gums l¥dz dzï‰anai
2. ceturksn¥ pieauga no 3,90% l¥dz 4,62%, obligÇcijas cenai samazinoties par 4,2%. SamazinÇjÇs ar¥ Latvijas
valsts obligÇciju vïrt¥ba, atspogu∫ojot pieaugo‰os valsts aiz¿ïmumu apjomus un augstÇkas procentu likmes
jaunajÇs emisijÇs – par viena gada latu parÇdz¥mïm vald¥ba maksÇ 6,85% gadÇ. Stabilu ienes¥gumu nodro‰ina
latu depoz¥ti komercbankÇs, kur gada likme svÇrstÇs ap 8% gadÇ. Esam palielinÇju‰i ieguld¥jumus latu depoz¥tos
un obligÇcijÇs. Depoz¥ti tiek izvietoti tikai lielÇkajÇs Latvijas bankÇs, kur akcionÇri ir valsts vai stabilas Çrvalstu
bankas, un depoz¥tu procentu likmes pÇrsniedz valsts parÇdz¥mju ienes¥gumu. Lata kurss pret eiro Latvijas
bankas svÇrst¥bu koridora ietvaros ir samazinÇjies, l¥dz ar to ieguld¥jumi latos ir vïl izdev¥gÇki.  Lai sadal¥tu
riskus, da∫a fiksïtÇ ienÇkumu instrumentu ieguld¥ti eiro.
InflÇcijas ietekmï pieaug atdeve, ko investori var sa¿emt par zema riska ieguld¥jumu. VÇcijas viena gada
obligÇcijas ienes¥gums pieauga no 3,77% marta beigÇs l¥dz 4,68% jnija beigÇs. Tas atspogu∫o investoru
prognozïto inflÇcijas  pieaugumu. JnijÇ gada inflÇcija eiro zonÇ sasniedza 4,00% un Eiropas CentrÇlÇ Banka
(ECB) prognozï ka inflÇcija 2008. gadÇ bs vidïji 3,4% un 2009. gadÇ 2,4%. Tomïr investori ir diezgan
skeptiski attiec¥bÇ uz inflÇcijas samazinÇ‰anos, un pieprasa lielÇku prïmiju par inflÇcijas riska uznem‰anos.
KritÇs ar¥ citu zema riska un riskanto obligÇciju vïrt¥ba, l¥dz ar to ‰is bijis viens no retajiem ceturk‰¿iem, kad
vienlaic¥gi samazinÇs gan akciju gan obligÇciju vïrt¥ba.
PlÇna portfel¥ daÏÇda termi¿a latu ieguld¥jumu ¥patsvars ir ap 75%, un pÇrïjie akt¥vi ieguld¥ti eiro obligÇcijas
ar zemu kred¥trisku. PlÇnojam ‰Çdu ieguld¥jumu ¥patsvaru saglabÇt ar¥ turpmÇk.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

31.12.06. 31.03.07. 30.06.07. 30.09.07. 31.12.07. 31.03.08. 30.06.08.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0997155 1,0932064 1,1103542 1,1198449 1,1286544 1,1468871 1,1602433

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 7 207 044 8 023 122 9 971 322 11 665 709 14 973 559 17 507 115 22 835 446

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba
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10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars**, %

European Investment Bank obligÇcijas EUR 15.04.2013. 4,59%

ING Bank obligÇcijas EUR 21.05.2010. 4,09%

Svenska Handelsbanken obligÇcijas EUR 21.05.2010. 4,08%

Termi¿noguld¥jums LHZB LVL 23.08.2008. 3,80%

Bluebay Investment Grade obligÇciju fonds EUR 3,72%

LHZB obligÇcijas EUR 15.05.2011. 3,61%

Termi¿noguld¥jums Dnb Nord bankÇ LVL 10.12.2008. 3,57%

T.Rowe Price Eiro korporat¥vo obligÇciju fonds EUR  3,57%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013. 3,52%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 3,38%

** — ¥patsvars pret neto akt¥viem

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Konservat¥vo plÇnu grupÇ (tie plÇni, kuru ieguld¥jumu politika neparedz veikt ieguld¥jumus akcijÇs) vidïjais
svïrtais pieaugums 2008. gada 2. ceturksn¥ bija 1,42%. “StabilitÇtes” pieaugums bija 1,16%.
Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥jumu ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem),
rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

*** — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija
Ls 38022,96.

Ieguld¥jumu politika
Ieguld¥jumu plÇna ieguld¥jumu politika ir konservat¥va, jo Ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫i tiks ieguld¥ti finansu
instrumentos ar fiksïtu ienes¥gumu. Ieguld¥jumi ‰Çdos instrumentos tiek uzskat¥ti par mazÇk riskantiem,
sal¥dzinot ar ieguld¥jumiem kapitÇla vïrtspap¥ros.

Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads 3 gadi No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % 0,17 1,16 2,80 4,49 5,85 16,02

Gada procenti (*)   4,48 1,91 2,75

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/365 metodi

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 30.06.2008.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
30. jnijÇ bija Ls 149 miljoni jeb 41,3% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem. “StabilitÇtes”
akt¥vi veido 6,3% no privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju
kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu akt¥viem.

Citas obligÇcijas 42,9%

Depoz¥ti 41,7%

LR valsts obligÇcijas 11,4%

Naudas l¥dzek∫i 4,0%

Latvija 62%

Eiropa*** 38%

Hansa Fondi 41,3%

SEB Wealth
Management 22,5%

Parex Asset
Management 19,8%

PÇrïjie 16,4%


