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Parvalditaja zinojums

Aizvadrtaja ceturksnt pensiju plana dalas vértiba pieauga par
1,02% - pozitiva atdeve bija katru ménesi, neraugoties uz
satricingjumiem finansu tirgos. Plana ieguldijumu politika ir
konservativa un vérsta uz ieguldrta kapitala stabilitati (pozitivs
ienesigums katru gadu). Aptuveni 70% no portfela ieguldits
latos un 30% eiro. Latu dala portfell nodroSina saméra augstu
bazes ienesigumu, bet eiro ieguldrjumi veikti riska sabalanséanai.
Lielaka dala latu ieguldijumi ir depoziti komercbankas - 45% no
portfela - tie izvietoti Danske, DnB Nord, Nordea, SEB, Hipotéku
banka un Swedbank. Depozitu portfe|a tekoSais ienesigums ir
8% gada. Septembra beigas pieauga pieprasijums pec latiem,
un depozitu procentu likmes sasniedza 10%, lidz ar to varam
depozitus, kuriem pienak dzesanas termins, ieguldrt vél izdevigak.
Depozrtu likmju kapumu veicinaja arT saspringta situacija valsts
budZetad, jo Latvijas valdiba aiznemas lielakas summas par
augstakam likmém. Pedgja viena gada valsts paradzimju izsolé
pelnas likme bija 9,28%. Més palielinam valsts paradzimju
Tpatsvaru portfell, tas sasniedzis 13% un planojam to palielinat,
samazinot depozrtos ieguldrto portfela Tpatsvaru.

Lielaka dala no plana eiro portfela ieguldrta banku vidéja termina
obligacijas Eiropa, ka arT Vacijas valdibas garantétas obligacijas.
ST portfela vértiba ceturk3na laika nedaudz samazinajusies.
Vacijas viena gada paradzimes ienesigums samazinajas no
4,68% jinija beigas dz 3,57% septembra beigas, jo saspringta
situacija finan3u tirgos palielinaja pieprasijumu pec zema riska
aktiviem. Vidgja riska obligaciju fonda vértiba, ko més izmantojam
lai veiktu ieguldijums uznémumu un banku obligacijas Eiropa
ceturksna laika samazingjas par 0,4%, bet tieSo ieguldijumu
vértiba samazinajas vid&ji par 1,4%. Més planojam eiro portfela
dalu arT turpmak ieguldrt Tstermina obligacijas ar investiciju
klases kredrtreitingu. Pirmas pensiju otra limena kapitala
izmaksas saksies 2013. gada. Ja idz pensijas apréekina laikam
palikusi mazak neka pieci gadi, tad ieteicams ir izvélgties
konservativu stratégiju, kas nodrosina uzkrata kapitala
saglabasanu. Plans “Stabilitate” arT Sajos tirgus apstaklos ir
nodro3inajis stabilitati, kamér vairakiem planiem, kas ierindoti
konservativi planu sadala pédeja ceturkSna ienesigums ir
negativs, kas neliecina par konservativu ieguldisanas stratégiju.

leguldijumu plana dalas vértiba
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leguldijumu plana dalas un plana fidzeklu vertibas

31.1206. 31.0307. 30.06.07.
leguldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 10997155 10932064  1,1103542
leguldijumu plana
lidzek|u kopgjais
apjoms (LVL) 7207044 8023122 9971322

3008.07. 31.1207. 31.03.08. 3006.08. 30.09.08.
11198449 11286544 11468871 11602433 11720628
11665708 14973558 17507115 22835446 26568740



leguldijumu plana ienesigums

1 men. 3 men.
Pieaugums perioda, % 015 1,02

Gada procenti (*)

* —ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

6 mén. 1 gads 3 gadi No darbibas sak.
2,06 4,66 6,26 17,21
4,65 2,04 281

“Hansa Fondi” tirgus dala (priv

Hansa Fondi 396%
SEB Wealth Management  22,9%
Parex Asset Management 20,5%
Pargjie 17,0%

10 lielakie ieguldijumi

parvaldrtaju ieguldijumu planu aktivi uz 30.09.2008.)

“Hansa Fondi” pensiju Il Tmena aktivi parvaldisana
30. septembrT bija Ls 159 miljoni jeb 39,6% tirgus dala starp
privatajiem parvaldrtajiem. “Stabilitates” aktivi veido 6,6%
no privato lidzek|u parvalditaju kopgjiem ieguldijumu planu
aktiviem.

leguldijums

LR paradzimes

European Investment Bank obligacijas
BlueBay Investment Grade obligaciju fonds
Terminnoguldijums Danske banka

Svenska Handelsbanken obligacijas

ING Bank obligacijas

LHZB obligacijas

Terminnoguldijums DnB Nord banka
Danske Bank obligacijas

Nordea Bank AB obligacijas

** —Tpatsvars pret neto aktiviem

Valdta Dz&3anas datums Tpatsvars**, %
LVL 05.06.2008. 7,49%
EUR 15.04.2013. 4,04%
EUR 3,89%
LVL 07.08.2009. 3,53%
EUR 21.05.2010. 3,49%
EUR 21.05.2010. 343%
EUR 15.02.2011. 3,09%
LvL 10.12.2008. 3,07%
EUR 16.03.2010. 2,67%
EUR 27.05.2010. 2,66%

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru ieguldijumu politika
neparedz veikt ieguldijumus akcijas) vidgjais svértais
pieaugums 2008. gada 3. ceturksni bija -0,04%. “Stabilitates”
pieaugums bija 1,02%.

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi

Citas obligacijas 31,9%
[l Depozti 45,6%
I LR valsts obligacijas 13,1%
W Naudas lidzekli 9.4%

Lai objektivi novertétu ieguldijumu ienesigumu ilgtermina
uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu
salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks
par gadu.

Geografiskais sadalljums

[0 Latvija
Eiropa***

72.2%
27.8%

*** — iznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzeklu
parvaldrtajam un turétdjbankai, ka art citas izmaksas, kas

saistTtas ar ieguldjumu plana darbibu. So izmaksu kopégjais
apjoms parskata ceturksnt bija Ls 47031,45.

leguldijumu politika

leguldijumu plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo
leguldijumu plana fidzekli tiks ieguldrti finansu instrumentos
ar fiksétu ienesigumu. leguldijumi $ados instrumentos tiek

uzskatTti par mazak riskantiem, salidzinot ar ieguldijumiem
kapitala vertspapiros.salidzinot ar ieguldijumiem kapitala
VErtspapiros.



