Pasaules tirgu apskats
2009. gada 25. - 31. maijs

Akciju cenam kapjot, liekaka dala akciju tirgu turpinaja uzradrt labus
rezultatus. Ekonomiskie raditaji bija saméra labi. Investorus atbalstija
galvenokart augoSie patérétaju noskanojuma radrtaji. Kapusas art
naftas un rlpniecisko metalu cenas, kas veicindja energétikas un
komunalo pakalpojumu nozares, ka arT naftas eksportétaju uznémumu
akciju celSanos.

Indekss “US S&P 500" pakapas par 3,6%, kamér Eiropas akciju cenas, kas
ieprieksgja nedéla apsteidza ASV tirgu, palielinajas tikai par 0,6%.
Japanas akciju cenas pieauga, Japanas fondu tirgu raksturojosajam
indeksam ,Nikkei 225" palielinoties par 3,2%. Eiro vértiba pret ASV
dolaru pieauga vél par 1,4%, kamér jenas vértiba pret ASV dolaru
pazeminajas par 0,6%. Attistibas valstu akciju tirgl turpinaja uzradit
labus rezultatus, akciju cenam kapjot par 3,6%. Azijas (iznemot Japanu)
akciju cenas palielinajas par 3,7%. Krievijas akciju cenas pieauga par
6,7%, ko veicingja arT naftas cenas kapums par 7,8%. Austrumeiropas
akciju tirgos bija vérojams kritums par 1,4%.

Akciju cenu kapumu liela méra veicinaja spécigie konjunktiras un
patérétaju noskanojuma radrtaji. ASV Conference Board noteiktais
galvenais patérétaju nosaknojuma indekss sasniedzis pedgjo astonu
méneSu laika augstako punktu, proti, 54,9. ArT citi raditaji liecina par
patérétaju noskanojuma uzlaboSanos. Lielbritanijas patérétaju
noskanojums $aja ménesT sasniedzis augstako [fmeni gandriz gada laika.
Sie raditaji izgaisinaja baZas, ko radija Ziemelkorejas kodolizméginajumi.
Visstraujak kapusas akciju cenas energétikas sektora. ASV Sis
pieaugums sasniedza 4%, naftas cenai parsniedzot 65 ASV dolarus par
barelu. Tagad naftas cena kop$ gada sakuma palielinajusies jau gandriz
par 20%.

General Motors Sodien pazinos par bankrotu saskana ar 11. pantu, kas
paredz viena gada aizsardzibu pret kreditoru prasibam. Tas bis I[dz Sim
lielakais rapniecibas uznemuma bankrots pasaulé un prasis no valsts vél
papildu 30 mljrd. ASV dolaru lielu finans&jumu. Ka raksta Financial
Times, pec bankrota pieteikuma notiks prezidenta Baraka Obamas un
GM izpilddirektora Fritz Henderson sarunas, lai rastu iespéjas parliecinat
tirgus dalibniekus, ka GM péc nepiecieSama atbalsta sniegSanas un
tiesas uzraudziba veiktajiem sanacijas pasakumiem var veiksmigi
atjaunot savu darbibu 60 - 90 dienu laika.

Ekonomiskie dati bija labvéligi tirgu attistibai. Patikamu parsteigumu
sagadaja ASV ilglietojuma pre€u pasttijumi, kas apriiT pieauga par 1,9%.
Tomer marta raditaji tika korigéti lidz 2,1% lielam kritumam
salidzinajuma ar ieprieks zinotajiem 0,8%. Tas saistits ar to, ka ar
militaro jomu nesaistitie pasatijumi, iznemot lidmasinas, aprilt pec 1,4%
liela krituma marta samazindjas par 1,5%. Pozitivi vértgjams fakts, ka
ASV sakotngjo bezdarbnieku pabalstu pieprasijuso skaits samazinajas
straujak, neka gaidits, tomér tas, ka to bezdarbnieku skaits, kuri turpina
sanemt pabalstu, ir palielingjies dz rekordaugstam fimenim, liecina par
vel vienu ieveérojamu bezdarba limena kapumu.

ASV pardoto majok]u skaits ir palielingjies, tatu jauno majoklu
tirdzniecibas apjomi augusi tikai nedaudz. April patikami parsteidza
esoS0 majok|u tirdzniecibas apjomu pieaugums par 2,9%. Majoklu cenu
indeksi liecina par talaku majoklu cenu kritumu. Strauji samazinajas
hipotekaro kredrtu pieteikumu skaits, jo 30 gadu hipotekaro kredrtu
procentu likme sasniegusi augstako punktu pédgjo divu ménesu laika.

Tika publicéts parskatTtais ASV pirma ceturkdna IKP radrtajs, kas
uzradija 5,7% lielu kritumu ASV ekonomika salidzinajuma ar sakotngji
aplésto 6,1%. Saja ceturksni tiek prognozéts ekonomikas lejupsiides
tempu kritums, kas atspogulo nepardoto pre€u krajumu samazinasanos
un augoso uzneémumu pelnu. Tomér uznémumi, visticamak, turpinas
samazinat stradajoSo skaitu, liekot patérétajiem ierobeZot izdevumus
un tadejadi bremzejot ekonomikas atvese|o3anos..

1. grafiks. Japanas rapnieciska raZoSana un ripniectbas PMI
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ArT Eiropa akciju cenas kapusas, jo iedzivotaji uzskata, ka recesijas
zemakais punkts jau ir aiz muguras. Eiropas riipniecibas nozares
radrtaji ir bijusi visai labi. Ka liecina PMI indekss, Eiropas ripniecibas
kritums maija bijis Ienakais septinu ménesu laika.

Eirozona PCl nokritas I1dz nullei un daZus ménesus tas varétu bat pat
negativs, tacu ilgstosa deflacija nav gaidama. Samazinas ar
pamatinflacija, tatu Ienak. Cenu kritums vérojams arT Japana, valsts
gada pamatinflacijas raditajam (neskaitot partiku un energiju)
samazinoties par 0,4% vairak, neka tika prognozéts. Nominala inflacija
samazinajusies Iénak. Tokijas regiona deflacijas spiediens joprojam ir
spécigaks, jo cenas kritas straujak, neka gaidrts (pamatinflacija - 0,9%).

Gan PM|, gan rdpniecibas raditaji Japana ieverojami parsniedza
prognozes, liecinot par plaSa méroga pieaugumu un ekonomikas
atvese|o3anos. Japanas ripnieciskas razosanas apjomi aprili pieauga
par 5,2% (1. grafiks), parsniedzot prognozéto 3,5% kapumu. Bez tam
krajumu apjoms samazinajas par 2,7%, kas liecina par spécigam
krajumu korekcijam. TreSdien publicéta aprila tirdzniecibas statistika
uzradija eksporta apjomu kapumu. Tomér Japanas iekSzemes patérins
bija mazaks, neka gaidrits, turklat pieauga ari bezdarbs. Neraugoties uz
to, Skiet, ka straujais pirmaja ceturksnt novérotais kritums nakamajos
ceturk3nos vairs neatkartosies.

Krievijas akciju cenas kops janvara, kad tas bija sasniegusas savu
zemako punktu, ir gandriz dubultojusas. Izcilos Krievijas tirgu
rezultatus ietekm@ja vairaki faktori, pieméram, mazinajusas bazas par
iespéjamo banku sabrukumu, turklat stabilizéjuSies ekonomiskie
radrtaji palielingjusi cerbas, ka pasaules ekonomika drizuma saks
atvese|oties. L1dz ar to augusi arT investoru gataviba ieguldit savus
[[dzek|us riskantakos aktivos. Investorus vilina arT naftas cenu kapums
virs 65 ASV dolariem par barelu salidzinajuma ar marta cenu, kad ta
tikai nedaudz parsniedza 40 ASV dolaru, un fakts, ka Krievijas akciju
cenu kritums bijis zemaks neka citu vadoSo attistibas tirgu akciju
kritums. Vismaz pagaidam, Skiet, aizmirsti Krievijas geopolitiskie
konflikti un Saubas par korporativo parvaldibu, ka arT valsts tiesiskais
regulgjums.

Augo3ais pieprasijums péc izejvielam Kina izraisijis strauju indeksa
,Baltic Dry Index” kapumu, kas ir tadu jaras sauskravu ka dzelzsrida,
ogles un graudi parvadajumu izmaksu salidzinogais radrtajs. Sis
indekss atspogulo arT starptautiskas tirdzniecibas aktivitati. Baltic Dry
piektdien palielinajas lidz 3,494 punktiem, proti, par 25,4% nedé|a,
pirmo reizi kops oktobra parsniedzot 3,000 punktu robeZu, jo kugu
skaits, kas arpus Kinas ostam gaidija izkrausanu, sasniedza savu
rekordu - 80 (2. grafiks).

Indijas ekonomika pirmajos trijos 2009. gada ménesos augusi
straujak, neka gaidits, proti, par 5,8%. Ceturk3na pieaugums bija
ieverojami leénaks neka pirmajos trijos 2008. gada ménesos
registrétais 8,6% lielais pieaugums. Tpasi smagi klajas Indijas
ripniecibas nozarei, kuru negativi ietekmgja krito3ais pieprasijums un
kuras apjomi salidzinajuma ar attiecigo iepriek$€ja gada periodu
samazinajas par 1,4%. 2009. gada pirmajos trijos menesos visstraujak
augusi socialie izdevumi, palielinoties par 12,5%. Daudz labak, neka
ieprieks paredzets, klajas art paréjam nozarém, kuram tika prognozéts
strauj$ samazinajums. Blvniecibas apjomi pieauga par aptuveni 6,8%,
proti, gandriz tikpat strauji ka attiecigaja iepriek38ja gada perioda;
viesnicu, transporta un sakaru nozare pieauga par 6,3%, kamér
finansu, nekustama Tpasuma un apdroSinasanas nozares pieaugums
bija 9,5%.

1. grafiks. Baltic Dry Index, punkti

12000 +
10500 -
9000 -
7500 -
6000 -
4500
3000 -
1500 4

0 T T T T T T T T T
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09




3. grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla
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5. grafiks. Akciju tirgu rezultatit

60% 1

a0+ Wlast12M - Flest30days  Wlast7 days

0%t

0%

20% +

-40% t

-60%

-80% +
ko] < [} c g c @
5 9 & & 8ox3Es
= g -5 <& gﬂg

6. grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums
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8. grafiks. EUR pret atseviskam valdtam
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4, grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 ménesos
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7. grafiks. EURIBOR likmes p&dgjos 12 méneSos
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Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valitas.

1 Grafika attélots attiecigais MSCl regionalais akciju indekss ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas (D] Stoxx EU Enlarged) un Baltijas akcijas (OMX indeksi).



