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Marta bija vérojams straujakais cenu kapums, kops tirgus saka
prognozet cenu kritumu. Tomér pagajusa nedéla radija bazas, ka Sis
straujais cenu kapums varétu sakt mazinaties. Notiek cina starp
piesardzibu saistiba ar gaidamo banku “stresa testéSanu” un pozitivu
pelnas radrtaju publiskoSanas sezonu ka art to, ka ekonomikas dati ir
labaki ka prognozéts.

Pieaugot bazam par banku kredrtzaudgjumu palielinasanos, ASV “S&P
500" indekss nokritas par 0,4%. Eiropas akciju cenas samazinajas par
0,6%, jo atseviski pelnas radrtaji investoriem lika vilties. Japanas akciju
cenas saskana ar “Nikkei 225" indeksu kritas par 2,2%, savukart TOPIX
indekss, kas nodrosina plasaku atspogulojumu, jenas vértibai pret ASV
dolaru pieaugot par 2%, kritas par 1,8%. Azijas akciju cenas kapa par
0,4%. Attistibas valstu tirgu rezultats, akciju cenam pieaugot par 0,7%,
apsteidza attistTto valstu tirgu rezultatu. Krievijas akciju cenas, kritoties
izejvielu cenam, pieauga par 1,6%. “Brent” jeInaftas cena nedélas laika
kritas par 9,1%. Austrumeiropas akciju cenas nebija tik iepriecino$as un
kritas gandriz par 1%. Eiro vértiba pret ASV dolaru pieauga par 1,5%.

ASV centrala banka piektdien publicgja savu oficialo parskatu par banku
“stresa testésanu”. Minétaja parskata sikaka informacija par ASV
bankam netika sniegta, tomér ka norada ASV centralas bankas
amatpersona, ASV bankam ir uzdots péc banku stresa testésanas
pabeigSanas izveidot ieverojamas kapitala rezerves, kas parsniegtu
minimalajos kapitala koeficientos noteikto lTmeni. Ar kapitala rezervju
izveidoSanu ir paredzets nodrosinat to, ka lielakas 19 bankas spés bez
problemam tik pari lejupsiidei, kura ir dzilaka ka prognozéts.

ASV ekonomikas dati liecina par apstak|u pasliktinasanas mazinasanos
uznémumiem, par zinamu stabilizéSanos majoklu tirgl un par gratu
laiku turpinasanos darba tirga. llgstoa patérina precu pasttijumu skaits
ASV marta samazingjas par 0,8%, kas stipri parsniedz analttiku
prognozetos -1,5%. Pamata raZoSanas lidzek|u pasttijumu skaits
palielinajas otro ménesi péc kartas, tomér pamata razosanas lidzeklu
sttijumu skaits bija mazaks ka gaidits.

Majok|u pardo3anas apjomi ASV, Skiet, ir stabiliz&jusies, tomér
uzlabo%anas pazimes pagaidam nav novérojamas. EsoSo majoklu
pardoSanas apjomi marta kritas par 3%, tomer Sie apjomi ir labaki par
novembrT un janvart piedzivoto zemo [imeni. Jauno majoklu pardosanas
apjomi marta bija labaki neka gaidrts, tomér pieaugums bija -0,6%
apmera, jo uz augsu tika korigéti pagajusa ménesa pardoSanas dati. ASV
maju cenu indekss februart uzradija 0,7% pieaugumu.

Ka jau minéts, darba tirg uzlabojumi nav vérojami. To cilveku skaits,
kuri piesakas bezdarbnieka pabalstam pirmo reizi, joprojamir liels un
atbilst prognozem, un pastavigo bezdarbnieka pabalsta sanémeju skaits
pieaug. Skatoties no biznesa cikla viedokla, darba tirgus raditajiem
raksturiga laika nobide, kas nozZimg, ka Sie dati uzlabojas tikai péc
situacijas uzlaboSanas ekonomika.

Skiet, ka Eirozonas uznémumi var skatities uz nakotni ar zinamu
atvieglojumu, jo statistika liecina par labakam perspektivam. Eiropa
raZosanas pasutijumu skaits ir krities daudz I18nak ka prognozéts,
februarm ménesa samazinajumam esot tikai 0,6% (prognozéts -2,2%).
Indeksi liecina, ka gan raZzosanas, gan pakalpojumu sektora situacija ir
daudz labaka neka gaidrts (1.grafiks). Minétie dati neizslédz apjomu
samazinasanos, tomeér uzskatTt, ka pasliktinasanas lielakoties mums ir
aiz muguras, batu objektivs pienémums.

1.grafiks. Eirozonas “Purchasing Managers” indekss
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Publicejot ekonomikas izaugsmes raditajus, sak atklaties reala pirma
ceturk3na slikta ekonomiska situacija. Ka liecina dati, Lielbritanijas IKP
kritums pirmaja ceturksnr bija visstraujakais 30 gadu laika - IKP
salidzinajuma ar iepriek3gjo ceturksni samazinajas par 1,9% un
salidzinajuma ar attiecigo periodu pérn - par 4,1%. Uzskatam, ka pirma
ceturk3na statistikas dati bds vieni no vissliktakajiem, ko redzesim Saja
kriz&. Lielbritanijas mazumtirdzniectba salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi
marta ir vérojams neliels uzlabojums.

Indijas Centrala banka publicgja savu ikgadgjo zinojumu par monetaro
politiku, pauZot neapmierinatibu par nespgju atjaunot izaugsmi, vairakas
reizes péc kartas samazinot bazes likmi. Minéta banka publicgja arT savu
pirmo oficialo ekonomiskas izaugsmes prognozi zem 7% lfmena, noradot,
ka 20089. - 2010. finansu gada izaugsme samazinasies 1dz 6%. Indija
at3kirtba starp centralas bankas noteikto likmi un likmi kredrtiem ar mazu
kredrtrisku, kas ir privato un korporativo kredrtnéméju salidzinosa likme,
joprojam ir 10% apméra. Turklat bankas arT nevélas samazinat klientu
kreditmaksajumus proporcionali savu kredrtresursu izmaksu
samazinajumam. Banku noteiktas likmes ir samazinajusas par nieka 50-
150 b.p., kamér centralas bankas noteiktas likmes ir kritusas par 450 b.p.

Atspogulojot bitiskus uzlabojumus Kinas uznéméjdarbibas petijumu
datos un nelielu uzlabojumu raZzosanas pétijumu datos ASV un eirozona,
Taivanas eksporta pasdtijumu raditajiem marta bija vérojamas
uzlaboSanas pazimes. Salidzinot ar attiecigo limeni pirms gada, kritums
joprojam bija bitisks - par 24,3%, tomér salidzinajuma ar 1.cet. vidgjiem
radrtajiem, eksportam bija 7% pieaugums.

Krievijas Centrala banka samazinaja bazes likmi un gandriz visu citu savu
aizdevumu likmes par 50 b.p. Nemot véra neseno politiska spiediena
pastiprinasanos, likmes samazinasana kopuma nebija parsteigums.
Ekonomikas krituma un inflacijas mazinasanas konteksta sads
samazinajums visdrizak nebds pédgjais. Ka zino mediji, Krievijas
Ekonomikas attistibas ministrija prognozg, ka 8is valsts IKP 2009.g.
1.cet. ir krities par 9,5%, kas ir sliktak neka gaidrts. Min&ta ministrija
sagaida, ka ekonomika saks atvesel|oties 2.ceturksnT, pateicoties fiskalo
térinu palielinasanai un lielakai kredrtu pieejamibai.

Kazahstanas bankas iekluva zinas, jo izskatas, ka tuvojas no to
obligacijam izrieto3o saistTbu neizpilde vai parstrukturizacija (2.grafiks).
“Alliance Bank” neveica norekinus par vienu no tas obligacijam.
Ceturtdienas pecpusdiena “BTA” pazinoja, ka partrauc pamatsummas,
tomer ne procentu maksajumus par visam savam obligacijam, jo vairaki
tas kreditori bija pieprasijusi atmaksas paatrinasanu. Banka noradija, ka
ta nespégj veikt pirmstermina atmaksu saistiba ar dalu tas obligaciju,
vienlaicigi nekaité&jot citiem kreditoriem. Sads notikumu pavérsiens
visdrizak pastiprinas baZas par citu Austrumeiropas un NVS banku
finansialo stavokli.

Saskana ar Eurostat radrtajiem, Palijas budZeta deficTts pieauga,
sasniedzot 3,9% no IKP. Sis raditajs ir lielaks neka konvergences
programma ietverta 2,7% prognoze un neka 1,7% radrtajs 2007.gada.
Sekas tam ir divéjadas: i) lai arTvalsts parads joprojam ir zems, fidz
2009.g. beigam tas varétu parsniegt 50%; ii) nemot véra patreizgjas
izaugsmes prognozes, eiro ievieSana 2012.gada 3kiet saméra
problematiska Mastrihtas budZeta defictta kritériju neizpildes dél.

2.grafiks. Kazahstanas banku obligaciju rezultati, ASV dolaros
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultatit
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums
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8.grafiks. EUR pret noteiktam val@itam
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4 grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 ménesos
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9.grafiks. Izejvielu rezultati
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Ja nav noradtts citadak, visi ienestgumi ir izteikti attiecigo indeksu valdtas.

metals

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valuta, iznemot Austrumeiropu (D) Stoxx

EU Enlarged”) un Baltijas akcijas ("OMX” indeksi).



