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Janija akciju tirgos cenas bija stabilas un atseviSkos gadijumos piedzivoja
pat kritumu. Ekonomikas dati liecina, ka ekonomikas atveselo3anas bis
I8na un tirgos reakcija pret ceribam ekonomika mainas. ASV valdibai
piedavajot jaunu plasu finansu regulésanas sistému, finandu uznémumu
akcijas Soned@| izjuta spiedienu. Krievijas akcijas cieta lielus zaud&jumus
del izejvielu cenu krituma un bazam, ka banku kredrtzaudg&jumi varétu
pieaugt.

Indekss “US S&P 500" pirmajas Cetras nedélas dienas nokritas par 2,9%,
un Eiropas akciju rezultats bija -3,7%. Saskana ar “Nikkei 225" indeksu
Japanas akciju cenas kritas par 3,4%. Taja pasa laika jenas vértiba pret
dolaru pieauga par 1,6%. ASV dolara vértiba pret eiro pieauga par 1,1%.
Attistibas valstu akciju tirgu rezultatam kritums bija 5,8% apméra. Azijas
akciju cenas kritas par 5,9%. Krievijas akciju rezultats bija vissliktakais - to
kritums bija 11,2% apmeéra. Latinamerikas akciju cenas nokritas par 5,7%.
Jelnaftas cena ir nostabiliz&jusies un 3Ts nedélas laika nokritas par 0,5%,
joprojam esot virs 70 dolariem.

Pec speciga pieauguma saistiba ar ceribam par ekonomikas atveselosanos
akciju vert&jumi péc cenas - pelnas attiecibas ir pieaugusi (skat. 1.grafiku).
Visstraujak pedgja laika ir pieaugusi attistibas valstu akciju vertgjumi.
Neskatoties uz Krievijas akciju straujo kapumu no gada sakuma, 3is akcijas
nav kluvuSas parak dargas. Tomer, nemot véra ekonomisko vidi,
prognozes par uznémumu pelnu ir nenoteiktas.

FinanSu uznémumu akciju vajais rezultats sakrita ar prezidenta Obamas
valdibas piedavato finan3u uzraudzibas reformu, kas ir izstradatas ar
merki noverst esosas sistémas problémas, publiskoSanu. Jauna sistema
ietver regulgjumu dazadiem jautajumiem, sakot no patérétaju aizsardzibas
lidz stingrakiem noteikumiem atvasinato finanSu instrumentu produktu
joma, ka ar1 paredz lielakas pilnvaras ASV centralajai bankai uzraugot
visas kompanijas, kas var radrt draudus finan3u stabilitatei. Investoriem
baZas rada tas, ka jaunie noteikumi varétu ietekmét finansu kompaniju
Spgju gt pelnu.

Makroekonomiskaja zina St nedéla aizsakas ar sliktiem datiem par ASV
rlipniecTbas sektoru, jo ripnieciskas raZzosanas apjomi samazinajas vairak
ka prognozets, salidzinajuma ar maiju kritoties par 1,1%. “Empire State
Manufacturing Survery” péttjuma par rapniecisko raZzosanu atklajas, ka
visapdzivotakaja Nujorkas rajona pardo3anas un krajumu apjomi ir
krituSies. Tomér prognozes par raZzosanas sektoru nav parak pesimistiskas
- ceturtdien publicétais “Philadelphia Fed” sektora prognoZu indekss

sagadaja |oti pozitivus parsteigumus.

Pozitlvi novérojumi bija arT ASV bezdarbnieku pabalsta saném@ju datos.
Bezdarba apdroSinasanas atlidzibas sanemeju skaits nedéla [1dz 6.janijam
ir krities visstraujak kops 2001.g. novembra. Pirmreizgjo bezdarbnieka
pabalsta pieteikumu skaits pieauga, tomér mazaka meéra ka tas bija marta.
Sakara ar hipotekaras kreditésanas likmju kapumu, spiedienu izjat majokju
tirgus. L1dz ar to asociacijas NAHB majoklu sektora indekss sagadaja
negativu parsteigumu, un hipotéeku pieteikumu skaits ASV samazinajas.
Tomer jaunbivju skaits un buvatlauju skaits parsteidza pozitivi, liecinot
par to, ka art majoklu sektora visgratakais posms varétu bat gala.

Pret&ji jélnaftas cenu kapumam inflacija maija bija zemaka ka prognozéts
vai atbilda prognozém. ASV PCl indeksa radijumi par partiku, degvielu un
majsaimnieciba izmantojamajiem kurinamajiem parsteidza un bija sliktaki
ka prognozets. Vispargja inflacija gada izteiksmé samazinajas par 1,3%, un
pamatinflacija gada izteiksmé palielinajas par 1,8%.

1.grafiks. Cenas - pe|nas attieciba noteiktiem akciju tirgiem,
prognozé&ta pelna par akciju
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Eiropa, ka prognozets, inflacija saglabajas nulles liment, tomér maija
pamatinflacija (1,5%) gada izteiksmé bija nedaudz zemaka ka
prognozets (1,6%).

Latvijas teko3a konta bilancé (starpiba starp eksporta kopsummu un
importa kopsummu), kur agrak bija viens no vislielakajiem deficttiem
ES teritorija, ir paradijies izteikts parpalikums. Aprili Sis parpalikums
bija 87,3 miljoni latu, savukart marta tas bija 1,4 miljoni latu. Sadi
parpalikumi nekad agrak nav bijusi - vismaz kops 2000.gada janvara,
kad Sos datus saka registrét. Latvija vérojama dinamika ilustré
plasaku Centraleiropa un Austrumeiropa vérojamu tendenci, proti,
daudzas valstTs, tai skaita Igaunija un Lietuva, aréjais deficTts batiski
sartk vai pat izveidojas parpalikums.

Krievijas riipnieciskaja raZzoSana, salidzinajuma ar attiecigo periodu
pérn, maija ir bijis 17,1% liels kritums (skat. 2.grafiku), kas ir lielakais
kops So datu registrésanas sakuma. Pozitivaka zina ir tas, ka
ripnieciskaja raZoSana ir vérojamas pazimes par zemaka punkta
sasniegsanu, jo lielo kritumu, nemot véra straujo izaugsmi pirms
gada, izraisija liels bazes efekts. Kopuma Krievijas ekonomikas
prognozes ir uzlabojusas, pateicoties optimisma pieaugumam par
rubla kursa ilgtspéjigumu, naudas tirgus likmju kritumam un
Krievijas valdibas vertspapiru prémijas apjoma samazinajumam.
Pedgjos méne3os art paradi par neizmaksatajam algam, kas ir
Krievijas valdibas viena no aktualakajam problémam, ir saglabajusies
samera stabila fimen.

Brazilija mazumtirdzniecibas apjomi aprTlt kritas par 0,2%.
Salidzinajuma ar attiecigo periodu pérn, minétie apjomi ir
palielinajusies par 6,9%. Mazumtirdzniecibas apjomi ir kritusies
piecos no pédgjiem septiniem méneSiem, radot baZas, ka ekonomikas
lejupslide varétu nemazinaties tik strauji ka ceréts. Ari mazs
iekSzemes pieprastjums palielina iespgjamibu, ka Brazilijas centrala
banka vargtu turpinat samazinat bazes likmi. Minéta banka
pagajusaja nedéla bazes jeb ta saucamo SELIC likmi samazinaja lidz
9,25%, kas ir zemakais registrétais [fmenis. Tomer ir gaidams, ka
tuvakajos méne3os, pateicaties valdibas veiktajiem stimuléSanas
pasakumiem, mazumtirdzniecibas apjomi bas labaki.

K3 liecina KTR centralas bankas dati par naudas piedavajumu,
naudas daudzums valsts ekonomika, pateicoties Kinas banku sektora
izsniegto jauno kredttu straujam kapumam, ir batiski palielingjies.
Milziga likviditates palielinaSanas ir radijusi bazas ekspertu aprindas,
jo ta var novest pie jauna aktivu “burbula” un pie problematisko
kredrtu pieauguma. BaZas rada arTKinas izaugsmes iespgjas péc tam,
kad fiskalas stimuléSana pasakumu un jauno izsniegto kredrtu
ietekme zudis un eksporta tirgi joprojam bas vaji.

Kina savu stimuléSanas pasakumu ietvaros ir uzsakusi “P&rciet Kinas
raZojumus” programmu, ta vél vairak kapinot baZas par
protekcionisma pieaugumu pasaulé. Devinu valdibas departamentu
izplatTtaja pazinojuma ir noteikts, ka valdibas iepirkumos jaizmanto
tikai Kinas izstradajumi vai pakalpojumi, iznemot gadijumos, kad
iepirkums par pienemamu cenu vai uz pienemamiem noteikumiem
nav iespgjams no Kinas uznémuma. Atseviski analttiki norada, ka
$ads solis vélak varétu kaitét padai Kinai, kura ir [oti atkariga no
brivas tirdzniecibas pasaulé.

2.grafiks. Krievijas ripnieciskas raZzoSanas izmainas gadu
griezuma
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3.grafiks. Akciju tirgi pagaju3aja nedéla
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultatit
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4 grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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7.grafiks. EURIBOR likmes p&dgjos 12 ménesos
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9.grafiks. Izejvielu rezultati
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Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valitas.
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1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valata, iznemot Austrumeiropu (“‘DJ

Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (‘OMX” indeksi).



