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Valdibas plans atbrivot bankas no problematiskajiem aktiviem un
ekonomikas datu uzlabo3anas izraisija strauju cenu kapumu, un
vairaki akciju salidzinoSie indeksi piedzivoja spekulativo akciju cenu
pieaugumam (“bull market”) raksturigu kapumu. Tiek uzskatits, ka
tirgl notiek spekul&Sana uz akciju cenu pieaugumu, ja cenu kapums
ir vismaz 20% apméra.

Nedélas beigas liela pieauguma rezultata notika aktiva pardo3ana
pelnas nolika, tomeér tas nedzésa nedélas laika sasniegto pozitivo
pieaugumu.

“S&P 500" indekss, Sonedg| pieaugot par 6%, turpinaja savu neseno
kapumu un Sobrid salidzinajuma ar 9.marta rekordzemo fmeni
kapums ir 21% apméra. So kapumu tris nedélas péc kartas veicindja
150 poziciju slégSana (“short covering”), jo to akciju cenas, kuram ir
vislielakais nenoslégto Tso poziciju Tpatsvars, strauji pieauga. Eiropas
akciju cenas palielindjas par 2,7% un Azijas - par 6,7%, un Japanas
(saskana ar MSCl) - par 8,1%. Dolara vertiba attieciba pret eiro
pieauga par 3,2%.

ASV finan3u ministrs Timotijs Geitners sniedza sikakas zinas par
banku problematisko aktivu atpirkSanas planu. Vins piedavaja pat 1
triljonu ASV dolaru lielu finans&jumu problematisko aktivu
uzpirk3anai, ko veiktu ASV Finan3u ministrijas “Publisko - privato
ieguldijumu programmas” ietvaros izveidotie ieguldijumu fondi.
Sagaidams, ka plans bas visizdevigakais variants nodok|u
maksatajiem, jo tas palidzés bankam piesaistit jaunu kapitalu un idz
ar to veicinas kreditéSanu. Pret&ji pazinojumiem februart 51
informacija tirgos izraisija strauju akciju cenu kapumu.

Ir radusas ceribas par ekonomikas stabilizé3anos, jo statistikas dati
nepasliktinas tik strauji ka agrak, un vairums 3o datu ir labaks par
tirgus dalibnieku gaidrto. ASV ilgsto3a patérina pretu pasutijumu
pieaugums un jauno majoklu pardo3anas darijumu skaita pieaugums
bija negaidits. llgsto3a patérina precu pasutijumi salidzinajuma ar
iepriekS&jo ménesi februari pieauga par 3,4%, bet kritums janvart
tika korigéts uz 7,3% no 4,5% salidzinajuma ar ménesi ieprieks.
llgstoSa patérina pretu pasutijumu palielinasanas bija lielakais
pieaugums vairak ka gada laika un pirmais - septinu méne3u laika.

Gan jauno, gan eso3o majok|u pardo3anas apjomi parsniedza
prognozéto. Eso30 majoklu pardo3anas apjoms pieauga saistiba ar
TpaSumu atsavinasanu un jauno majoklu pardoSanas apjoms pieauga,
pateicoties cenu un hipotekaras kreditéSanas likmju kritumam. Jauno
majok|u pardo3anas apjoms ménesa laika palielindjas par 4,7% un
esoSo majoklu pardo3anas apjoms janvari palielinajas par 5,1%,
vidgjai pardoSanas cenai gada laika krrtoties par 15,5%.

ArT Eiropas akciju cenas treSo nedé|u péc kartas palielinajas. Eiropas
un Azijas un Klusa okeana regiona valstu ekonomika uzlabo3anas
pazimes ir mazak. “Purchases Managers” indeksi eirozonas raZzo3anas
un pakalpojumu sektoros marta liecinaja par nedaudz mazaku, tomér
joprojam strauju sarukuma tempu.

Jauno raZzo$anas pasutijumu skaits Eiropa janvart kritas par 3,4%, un
gada izteiksmé kritums ir 34,1%. Uzzinot 3adu vajus statistikas
datus, investori, nemot véra Sonedé| notiekoSo ECB sanaksmi, ciesi
sekos [idzi ECB pazinojumiem par tadiem nestandarta pasakumiem
ka “jaunas naudas drukasana” (“quantitative easing”) un tam, vai
ECB saks uzpirkt uznémumu un finan3u sektora parada vértspapirus.

Japana mazumtirdzniecibas apjomi pagaju3aja ménesi piedzivoja
vislielako kritumu septinu gadu laika. Japanas rapnieciska raZzo3ana
februart saruka par 9,4% un salidzinot ar iepriek3$&jo gadu - par
38,4%.

Tomer péc $ada spéciga pieauguma, iespéjams, var gaidit, ka notiks
aktiva pardo3ana pelnas noldka un ka nedélas beigas finansu
sektora akcijas izraisis vispargju akciju cenu samazinasanos. Dolara
veértiba auga, un izejvielu cenas samazinajas. Naftas un metalu
cenu samazinasanas izraisija izejvielu raZzotaju akciju cenu
samazinasanos. Akciju cenas kritas art pec T.Geitnera un ASV
Centralas bankas vadrtaja B.Bernankes 24.marta aicinajuma
Tstenot stingraku finansu firmu darbibas regulgjumu.

Svétdienas vakara B.Obamas administracija pazinoja, ka neizsniegs
papildus idzeklus “General Motors” un “Chrysler” glab3anai,
noradot, ka Siem koncerniem ir jdizstrada jauni plani vai jariske klat
maksatnespgjigiem.

Situacija Krievijas ekonomika ne tuvu nav roZaina pat nemot véra
to, ka akciju cenas pédéjo nedélu laika ir strauji kapusas. Ka
pieméru var minét banku sektoru. Oficiala statistika liecina, ka
banku kredrtportfeltir 3,1% liels kavéto kredrttu Tpatsvars. Finansu
ministrs Aleksejs Kudrins noradija, ka vin3 prognozg, ka Iidz gada
beigam kaveéto kredrtu apjoms sasniegs 10% no kopégjiem
izsniegtajiem aizdevumiem. Tomér “Vedomosti” zino, ka A.Kudrins
tikSanas laika ar banku parstavjiem esot noradijis, ka minétie 10%,
iespgjams, jau ir parsniegti, jo dazadu banku gramatvedibas
politikas batiski at3kiras. Tas pacel svarigu jautajumu par banku
sektora kapitalizaciju. Krievijas valdiba 3o problému atzist, tomér
taltéjai kapitala iepludinasanai bankas tai varétu trikt finansu
lfdzek|u. L1dz ar to Krievijas valdiba meklé citas alternativas.

Ukraina ar Pasaules Banku, EIB un Eiropas Komisiju parakstija
kopigu deklaraciju par gazes transportésanas sistémas
modernizaciju. Ukraina plano klat par Eiropas Vienotas
energotelpas dalibvalsti, preti sanemot 6.4 mljrd. ASV dolaru lielu
tehnisko un finansialo palidzibu. ligtermina Ukraina varétu klat par
tranzrta koridoru starp Vidusaziju un Eiropu, vairojot konkurenci
Eiropas patérétajiem. Sobrid “Gazprom” Krievijas un Vidusazijas
gazes transportéSana patérétajiem Eiropa atrodas gandriz
monopolstavokli. Tuvakaja nakotné Sim darfjumam vajadzétu
samazinat piegazu partraukumu iespg&jamibu.

Pagajusaja nedéla atkal izskangja zinas par SVF pasakumiem
Centraleiropas un Austrumeiropas regiona. Pirmkart, Rumanija ar
SVF vienojas par palidzibu 27 mljrd. ASV dolaru apméra. Otrkart,
Ungarija sanéma vél vienu 3,2 mljrd. ASV dolaru lielu maksajumu,
un Serbijas valdiba pazinoja, ka ir panakta vieno3anas par palidzibu
4 mljrd. ASV dolaru apméra. Treskart, Latvija mégina vienoties ar
SVF par nepiecieSamibu mikstinat daZus no sakotngjiem
vieno3anas kritérijiem - galvenokart par fiskalo deficTtu.

Janvart un februar bija vérojama izteikta neatbilstiba starp
patérétaju tériniem pasaulé un Kinas eksporta apjomu, jo pirmajam
minétajam radrtajs bija saméra labs, bet otrajam - |oti slikts. Tas,
iespéjams, dalgji ir skaidrojams ar krajumu samazinasanu, par ko
liecina “JP Morgan PMI Global Inventory*® indekss, kurs piedzivoja 10
gados zemako [Tmeni un norada uz loti strauju krajumu apjomu
samazindjumu. Tas nozimé Kinas eksporta radrtaju uzlabo3anos (un
Iidz ar to labakas izredzes pargjam Azijas regionam) laika gaita,
protams, ja pieprasijums pasaulé turpinasies 3 briza limenr.
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Grafiki no “Bloomberg”
Ja nav noradtts citadak, visi ienestgumi ir izteikti attiecigo indeksu valatas.

1 Chart depicts the performance of respective MSCl regional equity index in USD, except for Eastern Europe (D) Stoxx EU Enlarged) and Baltic equities (OMX indices).



