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Jauns akciju tirgus kritums vai iespéja iegadaties akcijas?
28.05.2010.

Pédéjas nedélas akciju tirgos notikusi akciju pardo$ana lielos apjomos, bet globalais akciju tirgus krities par 15%, salidzinot ar aprilt
sasniegto augsto limeni. Tomér dazas pédéjas dienas ir bijuSas salidzino$i mierigakas, un ceturtdien akciju cenas atkal ievérojami
pieauga. Kopuma lielako dalu vainas par tirgus vajumu var novelt uz parasto ,grékazi” — eirozonas periférijas valstu (Griekijas,
Trijas, Portugales un Spanijas) parada probléemam. Tadu pédéja laika problemu loks ir paplasinajies ar vél citam bazam saistiba ar
valstu paradiem — stingraka fiskala politika un tas ietekme uz ekonomikas pieaugumu, problémas Spanijas banku nozaré un
atjaunojusies spriedze Eiropas starpbanku tirgos. Tapat ne mazsvarigakas ir Jeopolitiskas bazas, kas paradijas péc tam, kad
Ziemelkoreja pavéléja savam karaspékam bt kaujas gataviba péc Dienvidkorejas karakuga nogremdésanas. Apskatisim katru So
problému un to ietekmi uz tirgiem stkak.

Diagramma: Globalo akciju tirgu rezultati pédéjos 12 ménesos
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Vai taupibas pasakumi traucés pasaules ekonomikas atveseloSanos?

Krizes laika fiskalas stimulé$anas pasakumi, iespéjams, izglaba pasaules ekonomiku no ieslidéSanas vél dzilaka bedré neka ta
patiesiba bija. Tacu Sobrid tirgus dalibnieki sak satraukties par fiskalo nastu, ko Sie stimuléSanas pasakumi radijusi, un tas ietekmi
uz valstu ilgtermina maksatspéju attieciba uz to paradiem. Tas ir izraisijis lielu spiedienu ne tikai uz eirozonas periférijas valstim,
kas bijusas spiestas ieviest budzeta deficita samazinasanas pasakumus, lai atjaunotu valsts finansialo ,dzivotspéju”, bet art likuSas
citam valstim Tstenot profilaktiskus pasakumus, lai izvairitos no obligaciju tirgus dalibnieku uzticibas zaudé$anas. Pieméram, Italija,
Vacija un Lielbritanija nesen pazinojusas par planotajiem pasakumiem fiskala deficita mazinasanai. Tirgus dalibnieki ir satraukuSies
par to, ka budzeta samazina$anas programmas ietekmés ekonomikas pieaugumu.

Saskana ar vésturisko pieredzi un arT ekonomikas teoriju budZeta samazinajuma ietekme uz ekonomikas pieaugumu nebdt nav
skaidri definéjama. Ja ekonomikas lejupslides laika fiskalajiem pasakumiem ir pozitiva ietekme uz ekonomikas pieaugumu, jo
valdibas térini pretdarbojas patérina un privatd sektora investiciju apjoma samazindjuma negativajam efektam, ekonomikas
augSupejas laika palielinatu valdibas térinu pozitivais efekts var bat daudz mazaks vai dazos gadijumos pat negativs, it 1pasi, ja
budZeta defictti ir apjomigi un valsts parada attieciba pret iekSzemes kopproduktu (IKP) ir liela. Ir lielaka iesp€ja, ka ekonomikas
augSupejas laika privatais sektors kompensés samazinatos valdibas térinus, un, ja fiskala lidzsvara uzlabo$ana tiek panakta ar
izdevumu samazinasanu, valsts aréja konkurétspéja tiek uzlabota, kam savukart batu javeicina eksports.

Nesena Goldman Sachs ekonomikas pétijuma aplikota Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (ESAO) 24 valstu
pieredze saistiba ar fiskalajiem pasakumiem, un taja secinats, ka fiskala konsolidacija, kas galvenokart balstita uz izdevumu
samazina$anu, patie$am veicinajusi ekonomikas pieaugumu, turpreti nodoklu palielinaSana parasti trauc€jusi ekonomikas
pieaugumam. Griekijas sakotné&jais plans uzlabot valsts fiskalo stavokli bija pamata balstits uz nodok|u palielinaSanu, tadé| kapitala
tirgu dalibnieki to neuztvéra pozitivi. Spanijas, Italijas un Griekijas un bez $aubam Trijas $ibriza plani ir balstiti uz izdevumu
samazinasanu, tadéjadi tiem saskana ar vésturisko pieredzi ir daudz lielakas izredzes nodro$inat pozitivu efektu. Kaut art budzeta
konsolidacija attiecigajas valstis varétu patiesiba ietekmét ekonomikas pieaugumu pozitivak neka tiek prognozéts tirgos, Sie
pasakumi tomér var izraisit svarstibas tirgos, jo cel$ uz izdevumu samazinasanas pasakumu istenoSanu var bat Skérsliem pilns gan
politiska, gan sociala zina.
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Vai spriedze starpbanku tirgos pieaugs?

Finan$u tirgos satraukumu raisijis arf LIBOR-OIS (OIS — overnight interest rate swap/ procentu likmju mijmainas darijjums uz nakti)
likmju starpibas pieaugums, kas tiek uzskatits par pazimi tam, ka finanséjuma tirgos atjaunojas spriedze. Bazas ir, ka tadé| bankas
atkal varétu tikt noteikti stingraki kreditéSanas kritériji, kas negativi ietekmétu ekonomikas pieaugumu. Kaut art s1 likme patieSam ir
nedaudz pieaugusi, ta ir tikai neliela dala no ta pieauguma, kadu ta sasniedza Lehman Brothers sabrukuma sakuma, un ir maz
ticams, ka spriedze varétu k|Gt nopietnaka. Likmes pieaugums liela méra bijis rezultats tam, cik atri un agresivi reagéja Eiropas
Centrala banka (ECB) ar monetaras politikas pasakumiem, iepludinot banku sistéma ievérojamus likviditates apjomus un atjaunojot
tieSos ASV dolara mijmainas darfjumus ar ASV centralo banku, lai mazinatu ASV dolara finanséjuma problémas, kas, Skiet, draud
Eiropas bankam. Eirozonas apstiprinatad EUR 750 miljardus apjomiga palidzibas programma neap$aubami ir |oti pozitivs faktors, jo
ta lauj eirozonas periférijas valstim sakartot savas fiskalas problémas.

Diagramma: LIBOR-OIS starpiba (%)
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Konflikti starp Ziemelkoreju un Dienvidkoreju pagatné

2009. gada novembris. Tiek bojats Ziemelkorejas patrulkugis, bet Dienvidkorejas pusé bojagajuso nav.

2002. gada janijs. Boja iet 4 Dienvidkorejas jarnieki, 19 ievainoti; tiek pielauts, ka boja gajusi 13 Ziemelkorejas jarnieki.

1999. gada jlnijs. Sadursmé nogrimst Ziemelkorejas kugis ar, iesp&jams, 20 jarniekiem uz klaja.

1996. gada septembris. Ziemelkorejas zemidenes izlaiz desantu Dienvidkoreja, izraisot masveida vajaSanu. 24 ziemelkorejiesi
noSauti, 11 izdarijusi pasnavibu, 1 pazudis.

1987. gada novembris. Notiek bumbu uzbrukums Dienvidkorejas pasazieru lidmasinai, boja iet visi 115 pasazieri.

1983. gada oktobris. Ziemelkoreja organizé bumbu spradzienu Dienvidkorejas oficialas vizites laika Birma, nogalinot 4 ministrus
un vél 16 cilvékus.

Avots: Telegraph, Deutsche Bank

Kada ir masu Sibriza pozicija?

Turpinam saglabat palielinatu ieguldijumu Tpatsvaru akcijas. Akciju vértéjumi salidzindjuma ar valdibu ilgtermina obligacijam
neap$aubami kluvusi pievilcigaki, jo obligaciju ienesigums ir samazinajies, bet akciju absoldtie vértéjumi ir uzlabojusies. Kaut art
tirgh peédéja laika dominé&jusi negativi faktori, ekonomikas cikls, visticamak, joprojam bds atbalsto$s faktors riska vértspapiriem, jo
fiskalas stimuléSanas pasakumi joprojam veicina ekonomikas pieaugumu (pat eirozona), ari monetaras politikas veicina
pieaugumu, bet uznémumi turpina palielinat krajumus. Taja pasa laika joprojam pastav lielas neskaidribas, var turpinaties tirgus
nepastavibas periods, jo uzmanibas centra atkal var nok|it eirozonas periférijas valstu ilgtermina maksatspéjas problémas, it Tpasi,
ja valdts viedoklis, ka tam ir gratibas Tstenot planotas budzeta konsolidé$anas programmas.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai
filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski
pieejamu informéaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo
informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstak|u maini$anas dé| T izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un p&c visas vinu riciba esosas
informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tacu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskatd minétie apstakli izradijusies
nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku
puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai
rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedrbu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai
informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN
IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.



