
Hansa pensiju ieguld¥jumu plÇns “Dinamika”
L±DZEKπU PÅRVALD±TÅJA ZIøOJUMS

par periodu no 2004. gada 1. oktobra l¥dz 2004. gada 31. decembrim.

AS Ieguld¥jumu pÇrvaldes sabiedr¥ba “Hansa Fondi”,

Balasta dambis 1a, R¥ga, LV 1048, www.hansafondi.lv

PÇrvaldnieks: KristiÇns Mi˙elsons, fondi@hansafondi.lv

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
·is bija ienes¥gÇkais ceturksnis plÇna pastÇvï‰anas vïsturï. Tam pamatÇ bija vïrt¥bas pieaugums visos
ieguld¥jumu veidos – galvenokÇrt Latvijas valsts vïrtspap¥riem un Austrumeiropas emitentu akcijÇm. Cenas
pieauga ar¥ akcijÇm lielÇkajos pasaules tirgos. Akciju tirgum ir arvien lielÇka ietekme uz plÇna darb¥bas
rezultÇtiem, jo akciju ieguld¥jumu ¥patsvars pieaudzis l¥dz 17,2%.
Dinamikas akciju portfe∫a galvenÇ sastÇvda∫a ir akciju indeksu fondi, kas iegulda lielÇ skaitÇ uz¿ïmumu.
Aizvad¥tajÇ ceturksn¥ fondu klÇsts tika papildinÇts ar fondiem, kas iegulda JapÇnÇ, AustrÇlijÇ un KanÇdÇ.
Izsvïrts portfe∫a reÆionÇlais sadal¥jums samazina plÇna kopïjo risku. Grt¥bas kÇdÇ no reÆioniem var tikt
atsvïrtas ar labu sniegumu citos. Aizvad¥tajÇ ceturksn¥ Eiropas akciju tirgus pieaudzis par 5,9%, ASV tirgus
par 7,3%.
LatvijÇ ieguld¥ti 76% no plÇna akt¥viem. Latu procentu likmes ‰ajÇ ceturksn¥ turpinÇja samazinÇties, tuvinoties
eiro likmïm. LielÇkais kritums bija ilgtermi¿a segmentÇ. TÇ piemïram, Latvijas 2014. gada obligÇcijas likme
kritÇs no 4,85% l¥dz 4,45%. Likmju kritums pozit¥vi ietekmïja plÇna da∫as vïrt¥bu. Vienlaikus ar likmju
kritumu, samazinÇjusies Valsts Kases aiz¿em‰anÇs vïrtspap¥ru tirg, l¥dz ar to lielÇku ¥patsvaru plÇna latu
akt¥vos ie¿em depoz¥ti komercbankÇs un banku hipotekÇrÇs ˙¥lu z¥mes.
Ilgtermi¿a procentu likmju svÇrst¥bas ASV un EiropÇ bija mazas, turpinÇja pieaugt likmju starp¥ba, kas
skaidrojams ar daÏÇdiem ekonomikas att¥st¥bas tempiem. ASV 10 gadu obligÇciju likme pieauga no 4,12%
l¥dz 4,21%, savukÇrt EiropÇ 10 gadu likme samazinÇjÇs no 3,99% l¥dz 3,68%.
Gada beigÇs Latvijas Banka main¥ja latu piesaistes kursu, fiksïjot lata vïrt¥bu pret eiro. Tas neietekmï plÇna
darb¥bu un ieguld¥jumu politiku. Ar kursa nomai¿u saist¥tie plÇna valtas riski tiek kontrolïti.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.06.03. 30.09.03. 31.12.03. 31.03.04. 30.06.04. 30.09.04. 31.12.04.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0246965 1,0330390 1,0465251 1,0642519 1,0700378 1,838858 1,1141059

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 3 180 515 4 467 158 6 090 862 7 949 230 9 689 020 11 905 268 14 204 336
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

PeriodÇ, % 1,12 2,79 4,12 6,46 11,41

Gada procenti (*) 13,87 11,36 8,22 6,35 5,52

* - ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

Depoz¥ti 45,6%

LR valsts obligÇcijas 25,1%

Akcijas un fondi 17,2%

Citas obligÇcijas 12,0%

Naudas l¥dzek∫i 0,1%

Latvija 76,2%

Francija 5,5%

Igaunija 5,0%

±rija 4,4%

Krievija 2,2%

LielbritÇnija 2,0%

VÇcija 2,0%

St. fin. inst.* 1,3%

Luksemburga 0,9%

Lietuva 0,7%

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013 9,15%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 26.01.2006 8,63%

iShares S&P 500 USD  4,41%

Street TRACKS MSCI Pan Euro ETF EUR  4,32%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.04.2014 4,09%

Hansa Ida-Euroopa Aktsiafond EEK 3,36%

LR 3 gadu obligÇcijas LVL 29.08.2006 2,85%

LHZB ˙¥lu z¥mes LVL 15.08.2008 2,76%

LielbritÇnijas valsts obligÇcijas GBP 07.03.2008 2,01%

VÇcijas valsts obligÇcijas EUR 15.12.2005 1,89%

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais ienes¥gums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (*) bija 10,43% gadÇ. PlÇna
¥stenotÇ piesardz¥gÇ ieguld¥jumu politika ir devusi labÇku rezultÇtu – 11,36%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma
ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams
veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

*  - PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 30% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

*  - starptautiska finan‰u institcija

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija Ls

54 205 jeb 1,62% no plÇna vidïjiem akt¥viem.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 30% akcijÇs. Årvalstu valtÇs var ieguld¥t ne
vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.12.2004)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. decembr¥ bija Ls 16,8 miljoni jeb 51% tirgus
da∫a starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 35%
tirgus da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu
plÇna akt¥vus. “Dinamikas” akt¥vi veido 43% no
privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu
plÇnu akt¥viem.

IPS Hansa Fondi 51%

IPS Optimus Fondi 27%

Parex IPS 19%

PÇrïjie 3%


