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Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

31.03.05. 30.06.05. 30.09.05. 31.12.05. 31.03.06. 30.06.06. 30.09.06.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,1432195 1,1720334 1,2117271 1,2313202 1,2511586 1,2165860 1,2394238

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 17 150 050 20 470 737 23 963 057 28 425 013 34 411 050 37 851 489 42 483 329

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Jsu pensiju plÇna da∫as vïrt¥ba aizvad¥tajÇ ceturksn¥ pieauga par 1,9%. Tam pamatÇ bija labs akciju cenu
sniegums birÏÇs visos reÆionos. VisstraujÇk pieauga akciju tirgi Eiropas valst¥s, uzrÇdot gandr¥z 7% cenu
kÇpumu. Tam pamatÇ labi dati par raÏo‰anas att¥st¥bu, eksportu un invest¥cijÇm. Savu artavu dod ar¥ zemÇs
procentu likmes eiro valtÇ.
BaÏas par pe∫¿as samazinÇ‰anos att¥st¥to valstu uz¿ïmumos un tam sekojo‰u akciju tirgus kr¥zi izrÇd¥jÇs
pÇrmïr¥gas, un finan‰u tirgi atkopjas no maijÇ un jnijÇ piedz¥votÇ krituma. Ievïrojamais naftas cenu kritums
pïdïjos divos mïne‰os (-26%) ∫Çvis samazinÇt tïri¿us, l¥dz ar to novïr‰ot draudus, ko naftu importïjo‰Çs
valst¥s rad¥tu citu preãu patïri¿a samazinÇ‰anÇs.
Eiro ¥stermi¿a procentu likmes pieauga, sasniedzot 3,6% l¥meni starpbanku tirg. Pensiju plÇna rezultÇtos
btiska ietekme ir ilgtermi¿a procentu likmïm, kas ‰ajÇ ceturksn¥ eiro zonÇ samazinÇjÇs, l¥dz ar to labs
rezultÇts sasniegts ar ieguld¥jumiem Çrvalstu obligÇcijÇs. SavukÇrt ilgtermi¿a procentu likmes latos ievïrojami
pieauga. Tam pamatÇ uz nenoteiktu laiku atliktÇ iestÇ‰anÇs eiro zonÇ un uz latu procentu likmju paaugstinÇ‰anu
vïrstÇ Latvijas bankas politika, kas samazinÇjusi pircïju loku Latvijas valsts obligÇciju tirg.
Pasaules ekonomika ir visai notur¥ga pret satricinÇjumiem. L¥dz ar to labi diversificïts ieguld¥jumu portfelis,
kas iegulda akciju tirgos visÇ pasaulï, sniegs stabilu un inflÇciju apsteidzo‰u kapitÇla pieaugumu ilgtermi¿Ç.
TÇ ir msu pensiju plÇnu ieguld¥‰anas filozofija. Mïs uzskatÇm, ka tas sniegs labÇku ilgtermi¿a rezultÇtu nekÇ
svÇrst¥gums un pÇrlieka ietekmï‰anÇs no ¥stermi¿a tendencïm.
NÇkamajÇ ceturksn¥ mïs sagaidÇm mïrenu akciju cenu pieaugumu, un augstÇkas procentu likmes. Taãu
notikumi finan‰u tirgos nav prec¥zi paredzami, un l¥dz ar to nepiecie‰ami daÏÇdi r¥c¥bas scenÇriji, l¥dz ar to
mainÇs uzsvars, ko mïs liekam uz daÏÇdiem reÆioniem. Medijos tiek apspriests risks, ka stagnïjo‰Çs nekustamÇ
¥pa‰uma cenas ASV un relat¥vi  lielais kred¥tu slogs, varïtu bt par iemeslu vïl vienam akciju cenu kritumam.
Iespïjams, ka ‰¥ riska ietekme ir pÇrsp¥lïta, un jau adekvÇti atspogu∫ota akciju cenÇs.
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % 0,04 1,88 -0,75 2,29 23,94

Gada procenti (*)    2,29 5,92

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

LR valsts obligÇcijas 35,9%

Akcijas 29,3%

Depoz¥ti 24,5%

Citas obligÇcijas 8,0%

Naudas l¥dzek∫i 2,3%

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars*, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 16,75%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013. 9,30%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010. 6,13%

Balzac USA Index Fund USD 4,59%

Balzac Europe Index Fund EUR 4,15%

streetTRACKS MSCI Europe ETF EUR  3,87%

T.Rowe Global Emerging Markets Fund USD 3,01%

Parex Bankas eiro obligÇcijas EUR 09.06.2008. 2,44%

Hansa Ida-Europe Aktsiafond EUR EUR 2,31%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.04.2014. 2,24%

* — ¥patsvars pret neto akt¥viem

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais pieaugums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (*) bija 1,86%. PlÇna ¥stenotÇ
ieguld¥jumu politika ir devusi rezultÇtu 1,88%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu ilgtermi¿a
uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazÇks par gadu.

* — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 30% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija

Ls 163221.45, jeb 1,59% no plÇna vidïjiem akt¥viem.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 30% akcijÇs. Årvalstu valtÇs (iz¿emot eiro) var
ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 30.09.2006.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
30. septembr¥ bija Ls 49 miljoni jeb 49% tirgus
da∫a starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 43%
tirgus da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu
plÇna akt¥vus. “Dinamikas” akt¥vi veido 42% no
privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu
plÇnu akt¥viem.

Latvija 67,1%

Austrumeiropa 10,6%

Eiropa* 9,1%

ASV 6,3%

Cits reÆions 4,9%

JapÇna 2,0%

Hansa Fondi 49%

SEB Unifondi 23%

Parex Asset
Management 19%

PÇrïjie 9%


