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Parvalditaja zinojums

Jisu pensiju plana dalas vértiba aizvaditaja ceturksni pieauga par 1,9%. Tam pamata bija labs akciju cenu
sniegums birzas visos regionos. Visstraujak pieauga akciju tirgi Eiropas valstis, uzradot gandriz 7% cenu
kapumu. Tam pamata labi dati par raZoSanas attistibu, eksportu un investicijam. Savu artavu dod ari zemas
procentu likmes eiro vallta.

Bazas par pelnas samazinasanos attistito valstu uznémumos un tam sekojosu akciju tirgus krizi izradijas
parmérigas, un finansu tirgi atkopjas no maija un jinija piedzivota krituma. levérojamais naftas cenu kritums
pédéjos divos ménesos (-26%) lavis samazinat térinus, [1dz ar to novérsot draudus, ko naftu importéjosas
valstis raditu citu precu patérina samazinasanas.

Eiro Tstermina procentu likmes pieauga, sasniedzot 3,6% limeni starpbanku tirgd. Pensiju plana rezultatos
bltiska ietekme ir ilgtermina procentu likmém, kas $aja ceturksni eiro zona samazinajas, Iidz ar to labs
rezultats sasniegts ar iequldijumiem arvalstu obligacijas. Savukart ilgtermina procentu likmes latos ievérojami
pieauga. Tam pamata uz nenoteiktu laiku atlikta iestasanas eiro zona un uz latu procentu likmju paaugstinasanu
vérsta Latvijas bankas politika, kas samazinajusi pircéju loku Latvijas valsts obligaciju tirga.

Pasaules ekonomika ir visai noturiga pret satricindjumiem. Lidz ar to labi diversificéts iequldijumu portfelis,
kas ieqgulda akciju tirgos visa pasaulé, sniegs stabilu un inflaciju apsteidzosu kapitala pieaugumu ilgtermina.
Ta ir misu pensiju planu iequldiSanas filozofija. Més uzskatam, ka tas sniegs labaku ilgtermina rezultatu neka
svarstigums un parlieka ietekmésanas no istermina tendencém.

Nakamaja ceturksni més sagaidam mérenu akciju cenu pieaugumu, un augstakas procentu likmes. Tacu
notikumi finansu tirgos nav precizi paredzami, un I1dz ar to nepiecieSami dazadi ricibas scenariji, Iidz ar to
mainas uzsvars, ko més liekam uz daZadiem regioniem. Medijos tiek apspriests risks, ka stagnéjo$as nekustama
Tpasuma cenas ASV un relativi lielais kredttu slogs, varétu bat par iemeslu vél vienam akciju cenu kritumam.
lespéjams, ka $1riska ietekme ir parspiléta, un jau adekvati atspogulota akciju cenas.
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lequldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

| 31.03.05. | 30.06.05.| 30.09.05.| 31.12.05. | 31.03.06. | 30.06.06.| 30.09.06.

lequldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 1,1432195 11720334 1,2117271 1,2313202 1,2511586 1,2165860 1,2394238

lequldijumu plana
Idzeklu kopéjais
apjoms (LVL) 17150 050 20470737 23963057 28425013 34411050 37851489 42483329




lequldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 meén. 6 meén. 1 gads No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % 0,04 1,88 -0,75 2,29 23,94
Gada procenti (*) 2,29 5,92

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/360 metodi
""Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 30.09.2006.)

“Hansa Fondi" pensiju Il lTmena aktivi parvaldisana

Hansa Fondi 49% 30. septembrT bija Ls 49 miljoni jeb 49% tirqgus
SEB Unifondi 23% dala starp privatajiem parvalditajiem un 43%
Parex Asset tirgus dala, ieskaitot Valsts Kases ieguldijumu
Management 19% plana aktivus. “Dinamikas” aktivi veido 42% no
Paréjie 9%

privato [tdzeklu parvalditaju kopéjiem iequldijumu
planu aktiviem.

10 lielakie iequldijumi

leguldijums | Valata | DzésSanas datums Tpatsvars*, %
LR 10 gadu obligacijas LVL 02.12.2015. 16,75%
LR 10 gadu obligacijas LVL 14.02.2013. 9,30%
LR 5 gadu obligacijas LVL 04.02.2010. 6,13%
Balzac USA Index Fund usb 4,59%
Balzac Europe Index Fund EUR 415%
streetTRACKS MSCI Europe ETF EUR 3,87%
T.Rowe Global Emerging Markets Fund usbD 3,01%
Parex Bankas eiro obligacijas EUR 09.06.2008. 2,44%
Hansa Ida-Europe Aktsiafond EUR EUR 2,31%
LR 10 gadu obligacijas LVL 02.04.2014. 2,24%

* — Tpatsvars pret neto aktiviem

lequldijumu plana ceturksna rezultatu salidzindjums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidéjais svértais pieaugums privato parvalditaju planos ar aktivu stratégiju (*) bija 1,86%. Plana istenota
iequldijumu politika ir devusi rezultatu 1,88%. Lai objektivi novértétu iequldijuma ienesigumu ilgtermina
uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazaks par gadu.

* — Plani, kas var iequldit [1dz 30% plana lidzeklu akcijas

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
LR valsts obligacijas 35,9% Latvija  67.1%
Akcijas 29,3% A.ustrumelropa 10,6%
Depoziti 24,5% Eiropa* 9'1:/"
Citas obligacijas  8,0% ASV. 6:3%
Naudas [fdzekli 2,3% Cits regions  4,9%
B Japana 2,0%

* = iznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzek|u parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas
izmaksas, kas saistitas ar iequldijumu plana darbibu. So izmaksu kopéjais apjoms parskata ceturksnT bija
Ls 163221.45, jeb 1,59% no plana vidéjiem aktiviem.

lequldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iequlditi finansu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un ari kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta
iendkuma vértspapiros vai banku depozitos un ne vairak ka 30% akcijas. Arvalstu valitas (iznemot eiro) var
iequldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.



