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PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Aizvad¥tais ceturksnis bija pats ienes¥gÇkais plÇna pastÇvï‰anas vïsturï. Tam pamatÇ stabils sniegums visÇs
ieguld¥jumu grupÇs — akcijÇs AustrumeiropÇ un citur pasaulï un obligÇcijÇs latos un eiro.
Ieguld¥jumi akcijÇs ceturk‰¿a beigÇs sasniedza 27% no plÇna akt¥viem. Akciju cenas pieauga visos reÆionos.
Ienes¥gÇkie bija ieguld¥jumi JapÇnÇ, kas pieauga par 21,7%. JapÇnas ekonomika pïc septi¿iem deflÇcijas
(cenu krituma) gadiem atkopjas un tiek sagaid¥ts uz¿ïmumu pe∫¿as pieaugums. ASV akciju tirgus pieauga
par 3,7%, savukÇrt EiropÇ par 8,3%. Labu ienes¥gumu demonstrïja ar¥ akcijas att¥st¥bas valst¥s (Krievijas
akciju indekss pieauga par 48%) un AustrumeiropÇ, kur l¥deris bija UngÇrija ar 23,6% pieaugumu.
Spïji pieaugusi interese par ieguld¥jumiem Baltijas uz¿ïmumu akcijÇs, pateicoties straujai ekonomikas
izaugsmei msu reÆionÇ. Pïc klusÇ perioda otrajÇ ceturksn¥, kad Baltijas akciju indekss Baltix pieauga par
1,6%, tre‰ajÇ ceturksn¥ tas pieaudzis par 18,3%. Lai gan cenas pieaugu‰as lielÇkai da∫ai birÏÇ kotïto akciju,
tomïr ir uz¿ïmumi pïc kuru produkcijas piepras¥jums kr¥tas, l¥dz ar to akciju cenas samazinÇju‰Çs.
Procentu likmes LatvijÇ turpinÇja samazinÇties, tuvojoties eiro likmïm. Ceturk‰¿a beigÇs Latvijas ¥stermi¿a
valsts parÇdz¥mju likme bija 2,30%, savukÇrt 10 gadu valsts obligÇciju procentu likme ceturk‰¿a laikÇ
samazinÇjÇs no 3,65% l¥dz 3,40%. Hansabankas Latvijas valsts parÇda vïrtspap¥ru indeksa vïrt¥ba 3.
ceturksn¥ pieauga par 1,02%. ·is indekss atspogu∫o ienes¥gumu, ko teorïtiski iespïjams gt, ieguldot
sabalansïtÇ Latvijas valsts vïrtspap¥ru portfel¥. Indeksa vïrt¥bas pieaugums ‰ogad ar katru ceturksni k∫st
zemÇks. Visdr¥zÇk ‰¥ tendence turpinÇsies.
Eiro procentu likmes atrodas tai pat l¥men¥, kur ceturk‰¿a sÇkumÇ. VÇcijas 10 gadu obligÇcijas likme
septembra beigÇs bija 3,14%. Neraugoties uz joprojÇm augstajÇm naftas cenÇm, ekonomikas izaugsme
pasaulï ir notur¥ga. Iespïjams, ka pieaugs l¥dz ‰im zemÇ inflÇcija att¥st¥tajÇs valst¥s, l¥dz ar to kÇps procentu
likmes.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

31.03.04. 30.06.04. 30.09.04. 31.12.04. 31.03.05. 30.06.05. 30.09.05.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0642519 1,0700378 1,838858 1,1141059 1,1432195 1,1720334 1,2117271

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 7 949 230 9 689 020 11 905 268 14 204 336 17 150 050 20 470 737 23 963 057

D
ec

. 0
2

J
an

. 0
3

F
eb

. 0
3

M
ar

. 0
3

A
pr

. 0
3

M
ai

. 0
3

J


n
. 0

3

J


l. 
0

3

A
u

g.
 0

3

S
ep

. 0
3

O
kt

. 0
3

N
ov

. 0
3

D
ec

. 0
3

J
an

. 0
4

F
eb

. 0
4

M
ar

. 0
4

A
pr

. 0
4

M
ai

. 0
4

J


n
. 0

4

J


l. 
0

4

A
u

g.
 0

4

S
ep

. 0
4

O
kt

. 0
4

N
ov

. 0
4

D
ec

. 0
4

J
an

. 0
5

F
eb

. 0
5

M
ar

. 0
5

1,005 LVL

1,115 LVL
1,105 LVL
1,095 LVL
1,085 LVL
1,075 LVL
1,065 LVL
1,055 LVL
1,045 LVL
1,035 LVL
1,025 LVL
1,015 LVL

0,995 LVL

1,125 LVL
1,135 LVL
1,145 LVL

A
pr

. 0
5

M
ai

. 0
5

J


n
. 0

5

1,155 LVL
1,165 LVL
1,175 LVL

J


l. 
0

5

A
u

g.
 0

5

S
ep

. 0
5

1,195 LVL
1,185 LVL

1,205 LVL
1,215 LVL



Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

PeriodÇ, % 1,99 3,39 5,99 11,79 21,17

Gada procenti (*) 26,61 13,92 12,13 11,62 7,18

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

Depoz¥ti 33,0%

Akcijas un fondi 27,4%

LR valsts obligÇcijas 27,0%

Citas obligÇcijas 11,0%

Naudas l¥dzek∫i 1,6%

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010 11,31%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013 10,45%

Hansa Austrumeiropas akciju fonds EEK 3,99%

T. Rowe Price Emerging Markets Equity fonds USD 3,56%

Street TRACKS MSCI Europe fonds EUR 3,27%

Balzac Europe Index fonds EUR 3,22%

Balzac USA Index fonds USD 3,20%

iShares S&P 500 fonds USD 2,99%

VÇcijas vald¥bas obligÇcijas EUR 04.07.2015 2,24%

Balzac Japan Index fonds JPY  2,09%

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais ienes¥gums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (*) bija 14,68% gadÇ. PlÇna
¥stenotÇ ieguld¥jumu politika ir bijusi mazÇk ienes¥ga — 13,92%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu
ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par
laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

* — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 30% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija

Ls 89 631 jeb 1,59% no plÇna vidïjiem akt¥viem.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 30% akcijÇs. Årvalstu valtÇs var ieguld¥t ne
vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 30.09.2005)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
30. septembr¥ bija Ls 28 miljoni jeb 48% tirgus
da∫a starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 38%
tirgus da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu
plÇna akt¥vus. “Dinamikas” akt¥vi veido 41% no
privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu
plÇnu akt¥viem.

Latvija 66,7%

Eiropa* 11,3%

Austrumeiropa 9,2%

ASV 6,2%

JapÇna 2,1%

Cits reÆions 4,5%

Hansa Fondi 48%

SEB Unifondi 25%

Parekss IS 20%

PÇrïjie 7%


