
Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Hansa pensiju ieguld¥jumu plÇns “Dinamika”
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AS Ieguld¥jumu pÇrvaldes sabiedr¥ba “Hansa Fondi”,
Balasta dambis 1a, R¥ga, LV 1048, www.hansafondi.lv

PÇrvaldnieks: KristiÇns Mi˙elsons, fondi@hansafondi.lv

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

31.12.04. 31.03.05. 30.06.05. 30.09.05. 31.12.05. 31.03.06. 30.06.06.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,1141059 1,1432195 1,1720334 1,2117271 1,2313202 1,2511586 1,2165860

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 14 204 336 17 150 050 20 470 737 23 963 057 28 425 013 34 411 050 37 851 489

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
MaijÇ un jnija sÇkumÇ pasaules birÏÇs notika liels cenu kritums, ko izrais¥ja baÏas par to, ka pa‰reizïjÇ
straujÇ ekonomikas izaugsme nÇkamajÇ gadÇ zaudïs tempu, jo pieaug procentu likmes un augstÇ l¥men¥
saglabÇjas naftas, metÇlu un citu izejvielu cenas. Ceturk‰¿a laikÇ ASV akciju vïrt¥ba samazinÇjÇs par 2%,
EiropÇ par 3%, savukÇrt Austrumeiropas likv¥dÇko akciju cenas kritÇs par 7%.
Jsu pensiju plÇna da∫as vïrt¥ba aizvad¥tajÇ ceturksn¥ samazinÇjÇs par 2,8%. Noteico‰ais faktors bija akciju
vïrt¥bas kritums. Tikai ieguld¥jumi  akcijÇs var nodro‰inÇt inflÇciju apsteidzo‰u plÇna vïrt¥bas pieaugumu
ilgtermi¿Ç, taãu jÇrï˙inÇs ar to, ka akciju vïrt¥ba laiku pa laikam samazinÇs. ·Çda mïroga kritums akciju
tirgos pïdïjo reizi notika 2003. gadÇ, tomïr tas nav nekas neparasts. Kop‰ 1973. gada ASV tirg biju‰as 14
cenu korekcijas, kur cenu kritums pÇrsniedza 10%. Tas nav traucïjis ‰ai pa‰Ç periodÇ ASV akciju vïrt¥bai
pieaugt vairÇk nekÇ 30-kÇrt¥gi, kas, izsakot gada procentos, atbilst 11% pieaugumam ik gadu. Akciju cenu
lejupsl¥de pasaules birÏÇs var turpinÇties vairÇkus mïne‰us, tiesa tÇs temps bs lïnÇks nekÇ l¥dz ‰im. Akciju
cenu korekcijai parasti seko strauj‰ cenu kÇpums.  Hansa Pensijas ir orientïtas uz kapitÇla pieaugumu ilgÇkÇ
laika posmÇ, l¥dz ar to mïs nemïdzam ievïrojami main¥t akcijÇs ieguld¥to plÇna l¥dzek∫u da∫u. Mïs uzskatÇm,
ka tas sniegs labÇku ilgtermi¿a rezultÇtu nekÇ svÇrst¥gums un pÇrlieka ietekmï‰anÇs no ¥stermi¿a tendencïm.
Ilgtermi¿a laika posms msu izpratnï ir periods, kas pÇrsniedz piecus gadus.
Pieaugo‰Çs procentu likmes samazinÇja ar¥ obligÇciju portfe∫a vïrt¥bu. Protams, obligÇciju portfe∫a vïrt¥bas
izmai¿as ir daudz zemÇkas nekÇ akciju portfel¥. Hansabankas Latvijas valsts parÇda vïrtspap¥ru indeksa
vïrt¥ba ceturksn¥ samazinÇjÇs par 0,9%. Eiropas CentrÇlÇ banka ceturk‰¿a laikÇ palielinÇja likmi par kuru
tÇ ¥slaic¥gi aizdod naudu komercbankÇm no 2,25% l¥dz 2,75%. Finan‰u tirgos paredz, ka ‰¥ likme gada beigÇs
sasniegs 3,25%. Eiro 10 gadu obligÇciju likme pieaugusi no 3,77% l¥dz 4,07%, savukÇrt Latvijas obligÇciju
10 gadu likme sasniedza 4,42%. Ilgtermi¿a obligÇciju cenu kritums notiek jau otro ceturksni pïc kÇrtas, un,
ja vien strauji nepieaugs inflÇcija, tad sagaidÇma tirgus stabilizÇcija.
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -0,65 -2,76 -1,20 3,80 21,66

Gada procenti (*) -10,65 -9,72 -2,35 3,75 5,71

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

LR valsts obligÇcijas 30,9%

Akcijas 29,4%

Depoz¥ti 25,4%

Citas obligÇcijas 10,2%

Naudas l¥dzek∫i 4,1%

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 15,96%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010. 6,98%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013. 6,35%

Balzac Europe Index Fund EUR 4,78%

Balzac USA Index Fund USD 4,72%

streetTRACKS MSCI Europe ETF EUR  3,87%

TRP Global Emerging Markets Equity Fund USD 3,08%

Balzac Japan Index Fund JPY 2,14%

iShares S&P 500 USD 1,89%

Hansa Krievijas akciju fonds EUR 1,63%

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais ienes¥gums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (*) bija -2,10% gadÇ. PlÇna
¥stenotÇ ieguld¥jumu politika ir devusi rezultÇtu -2,76%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu
ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par
laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

* — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 30% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija

Ls 150079.91, jeb 1,64% no plÇna vidïjiem akt¥viem.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 30% akcijÇs. Årvalstu valtÇs (iz¿emot eiro) var
ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 30.06.2006.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
30. jnijÇ bija Ls 44 miljoni jeb 49% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 43% tirgus
da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu plÇna
akt¥vus. “Dinamikas” akt¥vi veido 43% no privÇto
l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu
akt¥viem.

Hansa Fondi 49%

SEB Unifondi 24%

Parex Asset
Management 19%

PÇrïjie 8%

Latvija 63,9%

Austrumeiropa 12,0%

Eiropa* 10,3%

ASV 6,6%

Cits reÆions 5,1%

JapÇna 2,1%


