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Parvalditaja zinojums

Maija un jlnija sakuma pasaules birzas notika liels cenu kritums, ko izraisija baZas par to, ka pasreizéja
strauja ekonomikas izaugsme nakamaja gada zaudés tempu, jo pieaug procentu likmes un augsta liment
saglabajas naftas, metalu un citu izejvielu cenas. Ceturksna laikd ASV akciju vértiba samazinajas par 2%,
Eiropa par 3%, savukart Austrumeiropas likvidako akciju cenas kritas par 7%.

Jisu pensiju plana dalas vértiba aizvaditaja ceturksni samazinajas par 2,8%. NoteicoSais faktors bija akciju
vértibas kritums. Tikai iequldijumi akcijas var nodrosinat inflaciju apsteidzo$u plana vértibas pieaugumu
ilgtermina, tacu jarékinas ar to, ka akciju vértiba laiku pa laikam samazinas. $ada méroga kritums akciju
tirgos pédéjo reizi notika 2003. gada, tomér tas nav nekas neparasts. Kops 1973. gada ASV tirgl bijusas 14
cenu korekcijas, kur cenu kritums parsniedza 10%. Tas nav traucéjis Sai pasa perioda ASV akciju vértibai
pieaugt vairak neka 30-kartigi, kas, izsakot gada procentos, atbilst 1% pieaugumam ik gadu. Akciju cenu
lejupslide pasaules birZas var turpinaties vairakus ménesus, tiesa tas temps bils [énaks neka [1dz Sim. Akciju
cenu korekcijai parasti seko straujs cenu kdpums. Hansa Pensijas ir orientétas uz kapitala pieaugumu ilgaka
laika posma, lidz ar to més nemédzam ievérojami mainit akcijas iequldito plana lidzek|u dalu. Més uzskatam,
ka tas sniegs labaku ilgtermina rezultatu neka svarstigums un parlieka ietekmésanas no istermina tendencém.
llgtermina laika posms misu izpratné ir periods, kas parsniedz piecus gadus.

Pieaugos$as procentu likmes samazinaja art obligaciju portfela vértibu. Protams, obligaciju portfela vértibas
izmainas ir daudz zemakas neka akciju portfell. Hansabankas Latvijas valsts parada vértspapiru indeksa
vértiba ceturksni samazinajas par 0,9%. Eiropas Centrala banka ceturksna laika palielinaja likmi par kuru
ta islaicigi aizdod naudu komercbankam no 2,25% lidz 2,75%. Finansu tirgos paredz, ka $1 likme gada beigas
sasniegs 3,25%. Eiro 10 gadu obligaciju likme pieaugusi no 3,77% lidz 4,07%, savukart Latvijas obligaciju
10 gadu likme sasniedza 4,42%. ligtermina obligaciju cenu kritums notiek jau otro ceturksni péc kartas, un,
ja vien strauji nepieaugs inflacija, tad sagaidama tirgus stabilizacija.
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lequldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

31.12.04. | 31.03.05. | 30.06.05.| 30.09.05.| 31.12.05. | 31.03.06. | 30.06.06.

lequldijumu plana

dalas vértiba (LVL) 1,1141059 11432195 1,1720334 1,2117271 1,2313202 1,2511586 1,2165860
leguldijumu plana

ldzeklu kopéjais

apjoms (LVL) 14204 336 17150 050 20470737 23963057 28425013 34411050 37851489




lequldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 mén. 6 meén. 1gads No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -0,65 -2,76 -1,20 3,80 21,66
Gada procenti (*) -10,65 -9,72 -2,35 B85 5,7

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/360 metodi
“Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 30.06.2006.)

“Hansa Fondi" pensiju Il imena aktivi parvaldisana

Hansa Fondi 49% 30. janija bija Ls 44 miljoni jeb 49% tirqus dala
SEB Unifondi 24% starp privatajiem parvalditajiem un 43% tirgus
Parex Asset dala, ieskaitot Valsts Kases ieguldijumu plana
Management 19% aktivus. “Dinamikas" aktivi veido 43% no privato
Paréjie 8% Iidzek|u parvalditaju kop&jiem ieguldijumu planu
aktiviem.

10 lielakie iequldijumi

lequldijums | Valuta | Dzésanas datums Ipatsvars, %

LR 10 gadu obligacijas LVL 02.12.2015. 15,96%

LR 5 gadu obligacijas LVL 04.02.2010. 6,98%

LR 10 gadu obligacijas LVL 14.02.2013. 6,35%

Balzac Europe Index Fund EUR 4,78%

Balzac USA Index Fund usD 4,72%

streetTRACKS MSCI Europe ETF EUR 3,87%

TRP Global Emerging Markets Equity Fund USD 3,08%

Balzac Japan Index Fund JPY 2,14%

iShares S&P 500 usD 1,89%

Hansa Krievijas akciju fonds EUR 1,63%

leguldijumu plana ceturksna rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidéjais svértais ienesigums privato parvalditaju planos ar aktivu stratégiju (*) bija -2,10% gada. Plana
Istenota iequldijumu politika ir devusi rezultatu -2,76%. Lai objektivi novértétu ieguldijuma ienesigumu
ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzindjumu ieteicams veikt par
laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

* — Plani, kas var iequldit [ldz 30% plana lidzek|u akcijas

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
LR valsts obligacijas 30,9% Latvija . 63,9%
Akcijas 29,4% A.ustrumelropa 12,0%
Depoziti 25,4% Eiropa* 10,3%
Citas obligacijas 10,2% A§V - 6,6%
Naudas Iidzekli 41% Cits regions  5,1%
M Japana 2,1%

* —jznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no iequldijumu plana aktiviem

No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba Ilidzek|u parvalditajam un turétajbankai, ka ar1 citas
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais apjoms parskata ceturksni bija
Ls 150079.91, jeb 1,64% no plana vidéjiem aktiviem.

lequldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iequlditi finanSu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un arT kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta
ienakuma vértspapiros vai banku depozitos un ne vairdk ka 30% akcijas. Arvalstu valitas (iznemot eiro) var
iequldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.




