
Hansa pensiju ieguld¥jumu plÇns “Dinamika”
L±DZEKπU PÅRVALD±TÅJA ZIøOJUMS

par periodu no 2005. gada 1. apr¥∫a l¥dz 2005. gada 30. jnijam.

AS Ieguld¥jumu pÇrvaldes sabiedr¥ba “Hansa Fondi”,
Balasta dambis 1a, R¥ga, LV 1048, www.hansafondi.lv

PÇrvaldnieks: KristiÇns Mi˙elsons, fondi@hansafondi.lv

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Aizvad¥tais ceturksnis bija viens no ienes¥gÇkajiem plÇna pastÇvï‰anas vïsturï. Tam pamatÇ stabils sniegums
visÇs ieguld¥jumu grupÇs — akcijÇs AustrumeiropÇ un citur pasaulï un obligÇcijÇs latos un eiro.
Ieguld¥jumi akcijÇs ceturk‰¿a beigÇs sasniedza 23% no plÇna akt¥viem. Akciju cenas pieauga visos reÆionos,
iz¿emot JapÇnu. Ienes¥gÇkie bija ieguld¥jumi EiropÇ, kas pieauga par 6,85%. Neraugoties uz kopumÇ lïno
ekonomikas izaugsmi EiropÇ, akciju sabiedr¥bÇs notiek restrukturizÇcija un pieaug pe∫¿a. Labu ienes¥gumu
demonstrïja ar¥ akcijas att¥st¥bas valst¥s (Dienvidkoreja, u.c.) un AustrumeiropÇ (pieaugums 2,23%). ASV
akciju tirgus pieauga par 1,66%, savukÇrt JapÇnÇ akciju cenas kritÇs par 0,10%.
Aktivizïjusies kapitÇla piesaiste Baltijas akciju tirg — sÇkotnïjo publisko piedÇvÇjumu veikusi Tallinas
densapgÇdes sabiedr¥ba „Tallinna Vesi” un kabe∫telev¥zijas firma “Starman”. Ar jaunu akciju emisiju papildus
kapitÇlu piesaist¥ja AS “Grindex”. Baltijas akciju tirgus indekss Baltix pieaudzis par 1,56%.
Procentu likmes LatvijÇ turpinÇja samazinÇties l¥dz ar eiro likmju kritumu. Ceturk‰¿a beigÇs Latvijas ¥stermi¿a
valsts parÇdz¥mju likme bija 2,45%, savukÇrt 10 gadu valsts obligÇciju procentu likme ceturk‰¿a laikÇ
samazinÇjÇs no 3,90% l¥dz 3,65%. Hansabankas Latvijas valsts parÇda vïrtspap¥ru indeksa vïrt¥ba 2. ceturksn¥
pieauga par 1,67%, kas ir btiski lïnÇk nekÇ 1. ceturksn¥, kad ‰¥ indeksa vïrt¥ba pieauga par 2,81%. ·is indekss
atspogu∫o ienes¥gumu, ko teorïtiski iespïjams gt, ieguldot sabalansïtÇ Latvijas valsts vïrtspap¥ru portfel¥.
Eiro procentu likmes turpinÇja samazinÇties. VÇcijas 10 gadu obligÇcijas likme ceturk‰¿a laikÇ kritÇs no
3,62% l¥dz 3,13%. Neraugoties uz joprojÇm augstajÇm naftas cenÇm, ekonomikas izaugsme pasaulï ir notur¥ga
un sagaidÇms, ka pa‰reiz pierimu‰ie raÏo‰anas tempi gada otrajÇ pusï uz¿ems lielÇkus apgriezienus, dodot
pozit¥vu impulsu akciju tirgum. Iespïjams, ka pieaugs l¥dz ‰im zemÇ inflÇcija att¥st¥tajÇs valst¥s, l¥dz ar to
kÇps procentu likmes. AugstÇkas procentu likmes var atkal darboties kÇ ekonomikas izaugsmi bremzïjo‰s
spïks, un bs vairÇk jÇstrÇdÇ lai sasniegtu augstÇku labklÇj¥bas l¥meni.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

31.12.03. 31.03.04. 30.06.04. 30.09.04. 31.12.04. 31.03.05. 30.06.05.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0465251 1,0642519 1,0700378 1,838858 1,1141059 1,1432195 1,1720334

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 6 090 862 7 949 230 9 689 020 11 905 268 14 204 336 17 150 050 20 470 737
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

PeriodÇ, % 1,31 2,52 5,20 9,53 17,20

Gada procenti (*) 16,86 10,35 10,61 9,40 6,52

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

Depoz¥ti 38,4%

LR valsts obligÇcijas 23,0%

Akcijas un fondi 23,4%

Citas obligÇcijas 9,3%

Naudas l¥dzek∫i 5,9%

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010 13,34%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013 6,56%

Hansa Austrumeiropas akciju fonds EEK 3,75%

iShares S&P 500 fonds USD 3,42%

Street TRACKS MSCI Europe fonds EUR 3,37%

Balzac USA Index fonds USD 3,31%

Balzac Europe Index fonds EUR 3,17%

T. Rowe Price Emerging Markets Equity fonds USD 2,61%

LR 3 gadu obligÇcijas LVL 29.08.2006 2,01%

Hipotïku bankas ˙¥lu z¥mes LVL 15.08.2008 1,91%

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais ienes¥gums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (*) bija 9,36% gadÇ. PlÇna
¥stenotÇ ieguld¥jumu politika ir devusi labÇku rezultÇtu — 10,35%, kas ir labÇkais rÇd¥tÇjs starp visiem
ieguld¥jumu plÇniem. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu ilgtermi¿a uzkrÇ‰anas produktiem (tai
skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazÇks par gadu.

* — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 30% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija Ls

75 170 jeb 1,59% no plÇna vidïjiem akt¥viem.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 30% akcijÇs. Årvalstu valtÇs var ieguld¥t ne
vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 30.06.2005)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
30. jnijÇ bija Ls 24 miljoni jeb 48,7% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 37% tirgus
da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu plÇna
akt¥vus. “Dinamikas” akt¥vi veido 41,4% no privÇto
l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu
akt¥viem.

Latvija 73,0%

Eiropa* 8,8%

ASV 6,7%

Austrumeiropa 6,3%

Cits reÆions 3,5%

JapÇna 1,7%

Hansa Fondi 49%

SEB Unifondi 26%

Parex IS 19%

PÇrïjie 6%


