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Parvalditaja zinojums

Aizvaditais ceturksnis bija viens no ienesigakajiem plana pastavésanas vésturé. Tam pamata stabils sniequms
visas iequldijumu grupas — akcijas Austrumeiropa un citur pasaulé un obligacijas latos un eiro.

lequldijumi akcijas ceturkSna beigas sasniedza 23% no plana aktiviem. Akciju cenas pieauga visos regionos,
iznemot Japanu. lenesigakie bija iequldijumi Eiropa, kas pieauga par 6,85%. Neraugoties uz kopuma Iéno
ekonomikas izaugsmi Eiropa, akciju sabiedribas notiek restrukturizacija un pieaug pelna. Labu ienesigumu
demonstréja ari akcijas attistibas valstis (Dienvidkoreja, u.c.) un Austrumeiropa (pieaugums 2,23%). ASV
akciju tirgus pieauga par 1,66%, savukart Japana akciju cenas kritas par 0,10%.

Aktivizéjusies kapitala piesaiste Baltijas akciju tirgd — sakotnéjo publisko piedavajumu veikusi Tallinas
Udensapgades sabiedriba ,, Tallinna Vesi" un kabeltelevizijas firma “Starman”. Ar jaunu akciju emisiju papildus
kapitalu piesaistija AS “Grindex". Baltijas akciju tirgus indekss Baltix pieaudzis par 1,56%.

Procentu likmes Latvija turpinaja samazinaties Iidz ar eiro likmju kritumu. Ceturk$na beigas Latvijas istermina
valsts paradzimju likme bija 2,45%, savukart 10 gadu valsts obligaciju procentu likme ceturkSna laika
samazindjas no 3,90% lidz 3,65%. Hansabankas Latvijas valsts parada vértspapiru indeksa vértiba 2. ceturksni
pieauga par 1,67%, kas ir bitiski [6nak neka 1. ceturksni, kad T indeksa vértiba pieauga par 2,81%. Sis indekss
atspogulo ienesigumu, ko teorétiski iespéjams gut, ieqguldot sabalanséta Latvijas valsts vértspapiru portfelr.
Eiro procentu likmes turpinaja samazinaties. Vacijas 10 gadu obligacijas likme ceturkSna laika kritas no
3,62% lidz 3,13%. Neraugoties uz joprojam augstajam naftas cenam, ekonomikas izaugsme pasaulé ir noturiga
un sagaidams, ka pasreiz pierimusie raZzoSanas tempi gada otraja pusé uznems lielakus apgriezienus, dodot
pozitivu impulsu akciju tirgum. lespéjams, ka pieaugs Ilidz Sim zema inflacija attistitajas valstis, Iidz ar to
kaps procentu likmes. Augstakas procentu likmes var atkal darboties kd ekonomikas izaugsmi bremzéjoss
spéks, un bis vairak jastrada lai sasniegtu augstaku labklajibas lTmeni.

lequldijumu plana dalas vértiba

1,175 LVL
1,165 LVL -
1,155 LVL |
1,145 LVL |
1,135 LVL -
1,125 LVL |
1,115 LVL |
1,105 LVL -

1,095 LVL -

1,085 LVL -

1,075 LVL -
1,065 LVL -

1,055 LVL -

1,045 LVL -

1,035 LVL

1,025 LVL -
1,015 LVL -

1,005 LVL -

0,995 LVL

Feb. 03 |

Apr. 03 |

Jin. 03 |

Sep. 03 |

Jan. 03
Nov. 03 |

Mai. 03

Jal. 03 |
Aug. 03

Jan. 04 |
Mar. 04 |
Mai. 04 |
Jian. 04 |
Jal. 04 |
Mai. 05 |

Dec. 02

Mar. 03

Okt. 03

Dec. 03 |
Feb. 04 |
Apr. 04 |
Aug. 04 |
Sep. 04 |
Okt. 04 |
Nov. 04 |
Dec. 04 |
Jan. 05 |
Feb. 05 |
Mar. 05 |
Apr. 05 |
Jan. 05 |

lequldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

31.12.03. | 31.03.04. | 30.06.04.| 30.09.04.| 31.12.04. | 31.03.05. | 30.06.05.

leguldijumu plana

dalas vértiba (LVL) 1,0465251 1,0642519 1,0700378 1,838858 11141059 11432195 1,1720334
lequldijumu plana

Idzeklu kopéjais

apjoms (LVL) 6090862 7949230 9689020 11905268 14204336 17150 050 20470737




lequldijumu plana ienesigums

1 men. 3 meén. 6 meén. 1 gads No darbibas sak.
Perioda, % 1,31 2,52 5,20 9,53 17,20
Gada procenti (*) 16,86 10,35 10,61 9,40 6,52

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/360 metodi
“Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 30.06.2005)

"Hansa Fondi" pensiju Il imena aktivi parvaldisana
30. junija bija Ls 24 miljoni jeb 48,7% tirqus dala

:zgsjn?::;i :Z:ﬁ: starp.privé.tajiem pérvaIthéji?m un:"ﬂ% tirt_;us
Parex IS 19% dala, ieskaitot Valsts Kases ieguldijumu plana
Parsjie 6% a_ktivus. “D_inamil_(a_s"’ aktiv_i'\./eid? 41,4%; no priv_éto
lidzeklu parvalditaju kopéjiem iequldijumu planu
aktiviem.
10 lielakie iequldijumi
lequldijums | Valata | Dzésanas datums Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas LvVL 04.02.2010 13,34%
LR 10 gadu obligacijas LVL 14.02.2013 6,56%
Hansa Austrumeiropas akciju fonds EEK 3,75%
iShares S&P 500 fonds usD 3,42%
Street TRACKS MSCI Europe fonds EUR 3,37%
Balzac USA Index fonds usb 3,31%
Balzac Europe Index fonds EUR 317%
T. Rowe Price Emerging Markets Equity fonds usD 2,61%
LR 3 gadu obligacijas LVL 29.08.2006 2,01%
Hipotéku bankas Kilu zimes LVL 15.08.2008 1,91%

leguldijumu plana ceturksna rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidéjais svértais ienesigums privato parvalditaju planos ar aktivu stratégiju (*) bija 9,36% gada. Plana
Istenota iequldijumu politika ir devusi labaku rezultatu — 10,35%, kas ir labakais raditajs starp visiem
ieguldijumu planiem. Lai objektivi novértétu iequldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai
skaita pensiju planiem), rezultatu salidzindjumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

* — Plani, kas var iequldit [[dz 30% plana lidzeklu akcijas

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
N o
Depoziti 38,4% - ';t"”a* 7;'2 n//"
LR valsts obligacijas 23,0% Iropa 8%
B Asv 6,7%

Akcijas un fondi 23,4%
Citas obligacijas 9,3%
Naudas lidzekli 59%

Austrumeiropa 6,3%
Cits regions 3,5%
Japana 1,7%

* — jznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no iequldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba ITdzek|u parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kopéjais apjoms parskata ceturksni bija Ls
75170 jeb 1,59% no plana vidéjiem aktiviem.

leqguldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir sabalanséta, jo plana l1dzekli tiek iequlditi finanSu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un arT kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta
iendkuma vértspapiros vai banku depozitos un ne vairak ka 30% akcijas. Arvalstu valitas var iequldit ne
vairak ka 30% no plana lidzekliem.




