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PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Jsu pensiju plÇna da∫as vïrt¥ba aizvad¥tajÇ ceturksn¥ pieauga par 1,6%. Tam pamatÇ bija cenu kÇpums akciju
portfel¥, bet obligÇciju portfe∫a vïrt¥ba ‰ai ceturksn¥ nav pieaugusi.
Spïc¥ga ekonomikas izaugsme pasaulï atspogu∫ojas labos uz¿ïmumu pe∫¿as pieauguma rÇd¥tÇjos un tas
nodro‰ina akciju cenu kÇpumu. Ar¥ pïdïjÇ laikÇ pieaugu‰Çs naftas cenas nav atstÇju‰as btisku negat¥vu
ietekmi. Spïc¥ga ekonomikas izaugsme rada inflÇciju, savukÇrt l¥dz ar inflÇciju pieaug procentu likmes. Procentu
likmju pieaugums noz¥mï obligÇciju cenu kritumu,  tÇpïc obligÇciju portfe∫a vïrt¥ba ‰ajÇ ceturksn¥ samazinÇjusies.
TÇ kÇ obligÇciju kuponu izmaksas mïs investïjam par pa‰reizïjÇm likmïm, kas ir augstÇkas nekÇ iepriek‰,
tad tie sal¥dzino‰i mazie zaudïjumi, kas radÇs obligÇciju portfel¥ ‰ajÇ ceturksn¥, tiks laika gaitÇ kompensïti.
Ieguld¥jumi akcijÇs ceturk‰¿a beigÇs bija 28,5% no plÇna akt¥viem. Ienes¥gÇkais reÆions ‰oreiz bija att¥st¥bas
tirgi, kur tirgus indeksa vïrt¥ba pieauga par 12%. Ieguld¥jumi EiropÇ pieauga par 8%, savukÇrt ASV akciju
tirgus indekss kÇpa par 4,1% un JapÇnÇ par 6,7%. Eiro (un l¥dz ar to ar¥ lata) vïrt¥ba pret dolÇru un jenu
pieauga, samazinot ‰o ieguld¥jumu ienes¥gumu. Ienes¥gÇkais ‰oreiz bija ieguld¥jums KrievijÇ, kas pieauga par
28%. ·is tirgus ir perspekt¥vs ilgtermi¿Ç, bet riskants, tÇpïc pensiju plÇna l¥dzek∫i tur izvietoti ierobeÏotÇ
apmïrÇ. Baltijas akciju tirgus indeksa Baltix vïrt¥ba samazinÇjÇs par 5,5%. ·eit akciju cenas bija pÇrÇk
augstas, sal¥dzinot ar birÏÇ kotïto kompÇniju pe∫¿u. PlÇna ieguld¥jumu ¥patsvars Baltijas akcijÇs jau ilgsto‰i
tika samazinÇts, un ‰¥ korekcija nav atstÇjusi btisku ietekmi uz plÇna ienes¥gumu.
Eiropas CentrÇlÇ banka ceturk‰¿a laikÇ palielinÇja likmi par kuru tÇ aizdot naudu komercbankÇm no 2,25%
l¥dz 2,50%. Investori paredz, ka ECB likme pieaugs straujÇk, un gada beigÇs tÇ varïtu sasniegt 3,25%.
Atbilsto‰i ‰¥m prognozïm, Eiro 10 gadu obligÇciju likme pieaugusi no 3,32% l¥dz 3,77%. Tas ir strauj‰
pieaugums, l¥dz ar to obligÇciju cenas kritu‰Çs. Pieauga ar¥ procentu likmes LatvijÇ. Ceturk‰¿a beigÇs Latvijas
obligÇciju 10 gadu likme bija 3,87%. Hansabankas Latvijas valsts parÇda vïrtspap¥ru indeksa vïrt¥ba ceturksn¥
samazinÇjÇs par 0,6%, savukÇrt pïdïjo 12 mïne‰u laikÇ indekss pieaudzis par 2,50%.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.09.04. 31.12.04. 31.03.05. 30.06.05. 30.09.05. 31.12.05. 31.03.06.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,0838858 1,1141059 1,1432195 1,1720334 1,2117271 1,2313202 1,2511586

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 11 905 268 14 204 336 17 150 050 20 470 737 23 963 057 28 425 013 34 411 050
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -0,21 1,61 3,25 9,44 25,12

Gada procenti (*) -2,45 6,60 6,54 9,31 7,08

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/360 metodi

LR valsts obligÇcijas 32,4%

Akcijas un fondi 28,5%

Depoz¥ti 24,4%

Citas obligÇcijas 10,4%

Naudas l¥dzek∫i 4,4%

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015 15,72%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010 7,73%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013 7,05%

Balzac Europe Index Fund EUR 4,88%

Balzac USA Index Fund USD 3,56%

TRP Global Emerging Markets Equity Fund USD 2,93%

streetTRACKS MSCI Europe Fund EUR  2,55%

Hansa Krievijas akciju fonds EUR 2,52%

iShares S&P 500 Index Fund USD 2,20%

Balzac Japan Index Fund JPY 1,78%

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais ienes¥gums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (*) bija 7,13% gadÇ. PlÇna ¥stenotÇ
ieguld¥jumu politika ir devusi rezultÇtu — 6,60%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu ilgtermi¿a
uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazÇks par gadu.

* — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 30% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija

Ls 126153.32 jeb 1,60% no plÇna vidïjiem akt¥viem.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 30% akcijÇs. Årvalstu valtÇs (iz¿emot eiro) var
ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.03.2006.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. martÇ bija Ls 39,6 miljoni jeb 50% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 43% tirgus
da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu plÇna
akt¥vus. “Dinamikas” akt¥vi veido 43% no privÇto
l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu
akt¥viem.

Hansa Fondi 50%

SEB Unifondi 23%

Parex Asset
Management 19%

PÇrïjie 8%

Latvija 65,1%

Austrumeiropa 14,3%

Eiropa* 9,1%

ASV 5,8%

Cits reÆions 3,9%

JapÇna 1,8%


