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Parvalditaja zinojums

Aizvaditais ceturksnis bija viens no ienesigakajiem plana pastavésanas vésturé. Tam pamata bija vértibas
pieaugums visos ieguldijumu veidos. Arvien lielaku ietekmi uz plana darbibas rezultatiem atstaj akciju tirgus
tendences pasaulé — iequldijumi akcijas ceturksna beigas sasniedza 20,8%.

+Dinamikas" akciju portfela bltiska sastavdala ir akciju indeksu fondi. Ar fondu starpniecibu veikti iequldijumi
vairak neka 1500 uznémumos. Aktivu sadalljums pa regioniem redzams $aja parskata publicétaja diagramma.
Aizvaditaja ceturksni ienesigakie bija iequldijumi Eiropa, kas pieauga par 5,1%, savukart ASV fondu tirga bija
kritums par 1,7%.

Lielu véribu més pievérSam plana lidzek|u iequldiSanai Latvija un paréjas Baltijas valstis, [[dzdarbojoties
rediona sekmiga izaugsmé. Bitisks notikums bija zviedru bankas Swedbank izteiktais izdevigais Hansabank
akciju pirkSanas piedavajums, ko esam akceptéjusi. Hansabank akcija bijusi viens no veiksmigakajiem plana
ieguldijumiem — kops 2003. gada janvara tas vértiba pieaugusi 2,4 reizes.

Procentu likmes Latvija turpinaja samazinaties, tuvojoties eiro likmju [Tmenim. Ceturk3na beigas Tstermina
valsts paradzimju likme sasniedza 2,35%, savukart 10 gadu valsts obligaciju likme samazinajas idz 3,90%.
Vacijas 10 gadu obligaciju likme bija 3,62%, zemaka neka 3,70% gada beigas. ASV 10 gadu obligacijas likme
ir 4,48%, atspogulojot augstako inflaciju un ekonomikas pieaugumu ASV.

lequldijumu plana dalas vértiba
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lequldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

| 30.09.03.| 31.12.03. | 31.03.04. | 30.06.04.| 30.09.04.| 31.12.04. | 31.03.05.

lequldijumu plana

dalas vértiba (LVL) 10330390 1,0465251 1,0642519 10700378 1838858 11141059 11432195
lequldijumu plana

Idzeklu kopéjais

apjoms (LVL) 4467158 6090862 7949230 9689020 11905268 14204 336 17 150 050




lequldijumu plana ienesigums

1 men. 3 meén. 6 meén. 1 gads No darbibas sak.
Perioda, % 0,05 2,61 5,47 7,42 14,32
Gada procenti (*) 0,62 10,87 1,12 7,31 6,10

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/360 metodi
"Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 31.03.2005)

"Hansa Fondi" pensiju Il imena aktivi parvaldisana
31. marta bija Ls 20.2 miljoni jeb 50% tirgus dala
starp privatajiem parvalditajiem un 36% tirgus
dala, ieskaitot Valsts Kases ieguldijumu plana

AS IPS Hansa Fondi 50%
IPS Optimus Fondi  27%

Parex IPS 19%

Pargjie 4% aktivus. “Dinamikas" aktivi veido 42% no privato
lidzeklu parvalditaju kopéjiem iequldijumu planu
aktiviem.

10 lielakie iequldijumi

lequldijums ‘ Valata ‘ Dzésanas datums Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas LVL 04.02.2010 15,63%
LR 10 gadu obligacijas LVL 14.02.2013 7,60%
Street TRACKS MSCI Europe fonds EUR 3,75%
iShares S&P 500 fonds usD 3,74%
Hansa Austrumeiropas akciju fonds EEK 3,68%
Balzac USA Index fonds usb 2,52%
LR 3 gadu obligacijas LVL 29.08.2006 2,36%
T. Rowe Price Emerging Markets Equity fonds usD 2,30%
Hipotéku bankas kilu zimes LVL 15.08.2008 2,24%
Balzac Europe Index fonds EUR 1,96%

lequldijumu plana ceturksna rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidéjais svértais ienesigums privato parvalditaju planos ar aktivu stratégiju (*) bija 10,56% gada. Plana
Istenota piesardziga iequldijumu politika ir devusi labaku rezultatu — 10,87%. Lai objektivi novértétu
ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu
ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

* — Plani, kas var iequldit [[dz 30% plana lidzeklu akcijas

lequldijumu portfela sadalijums
lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums

Latvija 79%
Eiropa* 7%
B Asv 6%
Austrumeiropa 4%
Cits regions 3%
Japana 1%

Depoziti 44,5%
LR valsts obligacijas 26,9%
Akcijas un fondi 20,8%
Citas obligacijas 6,0%
Naudas dzekli 1,8%

* — jznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no iequldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba I"dzek|u parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas
izmaksas, kas saistitas ar iequldijumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais apjoms parskata ceturksni bija
Ls 63 838 jeb 1,61% no plana vidéjiem aktiviem.

leguldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir sabalanséta, jo plana I1dzekli tiek iequlditi finanSu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un arT kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta
iendkuma vértspapiros vai banku depozitos un ne vairak ka 30% akcijas. Arvalstu valitas var iequldit ne
vairak ka 30% no plana lidzekliem.




