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Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Ieguldijumu politika Riska Iimenis

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iegulditi finansu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un ari kapitala vértspapiros. Kapitala vértspapiros tiek ieguldits lidz 50% plana lidzeklu.
Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds 4.07%
GAM - Star ASV akciju fonds 3.65%
Sogad 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1gads 2 gadi NDS* SSGA Europe Index akciju fonds 3.28%

Picaugums 0.18%  0.73% 2.74% 5.84% 8.73%  35.17% 32.56% LR obligacijas 180305 3.07%

Ienesigums™** 16.26% 3.52% iShares Markt iboxx EUR Corporate Bond fonds 2.95%
SSGA US Index akciju fonds 2.94%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 DB X-Trackers MSCI World akciju fonds 2.92%

ITenesigums 4.65%  6.46%  10.52% 3.85% 3.00% -24.54% 20.84% 10.18% SPDR MSCI Europe akciju fonds 2.78%
LR obligacijas 140402 2.67%

* - no fonda darbibas sakuma LR obligacijas 130423 2.66%

** _ jenesiguma gada procentu likme ir aprekinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums

Februar plans sasniedza pozitivu rezultatu, un plana dalas vértiba pieauga par 0.73%, apsteidzot janvara zaudéjumus. Pozitivs rezultats galvenokart skaidrojams ar
kopuma augSupejosam svarstibam pasaules akciju tirgos, pozitiviem rezultatiem Eiropas uznémumu obligaciju un Latvijas parada vérstpapiru tirgos.

Februar akciju tirgus indeksi un valatu kursi, kas atspogulo plana stratégiju, pieauga par 1.8%, kop$ gada sakuma sasniedzot 1.5% kapumu. ledzivotaju protesti un
nemieri Ziemelafrikas valstis finansu tirgos uzturéja bazas par turpmakajiem satricinajumiem attistibas valstis un deva iemeslu naftas cenu kapumam. Azijas attistibas
valstu regiona akciju cenas samazinajas par 4.5% eiro izteiksmé&, kamér naftas cenu kdpums nodro$inaja Krievijas akciju cenu pieaugumu par 4.4%. Starp lielajiem
attistito valstu tirgiem labakais rezultats bija Japanas akciju tirgd — kapums par 3.8%, kamér ASV un Eiropas tirgi atpalika. Ménesa laika eiro vértiba, salidzinot ar ASV
dolaru, nedaudz pieauga. Savukart Austrumeiropas un Zviedrijas akciju tirgos rezultati bija tuvi nullei.

Eirozonas zema riska obligaciju procentu likmes bija stabilas, nedaudz pieaugot 1-3 gadu likmém. ES valstu valdibas turpindja intensivas konsultacijas par
iespéjamiem turpmakajiem eirozonas valsts paradu krizes risindjumiem. Marta beigas ES valstu Iideri plano vienoties par to, kd novérst krizes eskalaciju un par
nepiecie$amo finans&umu paradu atmaksas gratibas nonakusajam ES valstim. Pa to laiku turpinaja pieaugt Griekijas, Trijas un Portugales obligaciju likmju starpiba ar
[idziga termina Véacijas obligacijam, sartkot periférijas valstu obligaciju vértibam. Pieméram, Trijas valdibas obligaciju indekss februari zaudéja 0.8% savas vértibas, tai
pat laika Vacijas obligaciju indeksam pieaugot par 0.15%. Korporativo eiro obligaciju riska prémijas méne$a griezuma samazinajas, un $is aktivu klases indekss
pieauga par 0.6%.

Februari latu procentu likmes praktiski nemainijas. Gada depozitu likmes bankas, kas ir masu partneri, atradas vidéji 1.5% - 1.6% [imenT, bet Latvijas viena gada
paradzimju ienesiguma likme ménesa beigas bija 1.9%. Valsts kase veiksmigi saka desmit gadu obligaciju emisijas programmu, sakotn&ja izsolé ménesa sakuma
pardodot jaunos vértspapirus 10 miljonu latu vértiba ar vidéjo ienesiguma likmi 6.7%, un vél 10 miljonus ar tadu pasu likmi ménes$a beigas. Més iegadajamies $os
vértspapirus plana portfelim, ka arT veicam Latvijas eiroobligaciju iegadi. Naudas Tpatsvaru plana aktivos tiek saglabats augsts, jo tas dod lielakas iespé&jas turpmakai
taktiskai ricibai Latvijas obligaciju tirgQ.

Misu Tstermina skatfjums uz akciju tirgiem turpina bat piesardzigs. Tam pamata ir divi faktori: centralas bankas samazina likviditati naudas tirgd, baZijoties par
inflacijas pieaugumu; un naftas cenu kapums par 18% ASV dolaru izteiksmé kop$ gada sakuma, kas vajina ekonomikas izaugsmes ciklu un liek bat piesardzigakiem,
prognozéjot turpmakos uznémumu finansu rezultatus.



