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Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Ieguldijumu politika Riska Iimenis

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iegulditi finansu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un ari kapitala vértspapiros. Kapitala vértspapiros tiek ieguldits lidz 50% plana lidzeklu.
Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.
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Valsts socialas apdro$inasanas agenttira Ieguldijumu sadalijums
Plana dalas vertiba LVL 1.3159656 Akcijas I 39.4%
Plana neto aktivi LVL 267 403 799 Citas obligacijas I 7.3%
Atlidziba par fonda parvaldisanu 1.52% Naudas lidzekli I 11.9%

Depoziti I 26.0%

LR valsts obligacijas HNEG_—_— 15.5%

Ieguldijumu plana dalas vertibas dinamika
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0.95 Lielakie ieguldijumi Ipatsvars
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds 4.0%
GAM - Star ASV akciju fonds 3.6%
Sogad 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1gads 2 gadi NDS* SSGA Europe Index akciju fonds 3.3%
Picaugums -0.55%  -0.55%  3.24% 4.71% 9.07%  31.15% 31.60% LR obligacijas 180305 3.1%
Ienesigums™** 14.52% 3.46% DB X-Trackers MSCI World akciju fonds 3.0%
iShares Markt iboxx EUR Corporate Bond 3.0%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 SPDR MSCI Europe akciju fonds 3.0%
ITenesigums 4.65%  6.46%  10.52% 3.85% 3.00% -24.54% 20.84% 10.18% SSGA US Index akciju fonds 2.9%
LR obligacijas 130423 2.7%
* - no fonda darbibas sakuma XACT OMXS30 akciju fonds 2.7%

** _ jenesiguma gada procentu likme ir aprekinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums

Plana dalas vértiba janvari saruka par 0.55%, kas galvenokart skaidrojams ar cenu svarstibam pasaules akciju tirgos un arvalstu valltu vértibas kritumu, ka arT cenu
kritumu Eiropas uznémumu obligacijam. Pozitivs faktors savukart ir bijusi Latvijas valdibas paradzimju un obligaciju tirgus augSupejosa virziba.

JanvarT akciju tirgus indeksi un valltu kursi, kas atspogulo plana stratégiju samazinajas par 0.4%. Akciju tirgos iezZiméjas sen neredzéta tendence — kritums Azija un
Latinamerika, kamér Eiropas akciju tirgi piedzivoja cenu kapumu. ArT akciju fondu parvaldnieki zino par klientu intereses mainu no attistibas tirgu fondiem uz
stabilakiem attistito valstu fondiem (iepriek$ jau kadu laiku varéa novérot pretéjo tendenci). Virziena mainai pamata ir bazas, ka attistibas valstu akciju cenas ir
salidzinosi dargakas, ka ar negativu pavérsienu riski ir pieaugusi. Papildu impulss $ai plismai bija tautas nemieri Egipté. Sarikot attistibas valstu valitu vértibai pret
eiro, zaud&jumi no $o regionu akciju turé$anas palielinajas, Sogad eiro izteiksmé sasniedzot nepilnus 7% Latinamerika un 3.5% Azija. Labakie rezultati janvari bija
ieguldijumiem Eiropa, kur akciju cenas pieauga par 1.7%, neraugoties uz saspringto situaciju valdibu vértspapiru tirgd. Uznémumu ceturta ceturk$na pelnas raditaji
gan ASV, gan Eiropa kopuma apsteidza planotos, stabilizéjot akciju tirgus.

Ménesa sakuma Griekijas un Trijas obligaciju ienesiguma starpiba ar lidziga termina Vacijas obligacijam pieauga, savukart janvara otraja pusé riska prémijas
samazinajas, Iidz ar jaunu eiro zonas valdibu parada stabilizéSanas projektu publisko$anu un planiem rezervét lielakas summas iesp&jamiem paradu glabsanas
darbiem nakotné. Tacu pieauga ari eirozonas dro$ako obligaciju - Vacijas un Francijas - Tsa un vidéja termina likmes, kas negativi ietekméja So vértspapiru cenu.
Investoru acis varbatiba, ka Eiropas Centrala banka Sogad saks paaugstinat bazes procentu likmes, ir pieaugusi, un tadé| tiek prasita augstaka kompensacija par to
pasu obligaciju iegadi. Tapat, lai gan maz ticam, bet tomér ir iespéjams, ka Sim valstim var nakties veikt lielakus aiznémumus, lai finansétu Eiropas finansu
stabilizacijas projektus.

Latu procentu likmes praktiski nemainijas. Gada depozitu procentu likmes bankas, kas ir misu partneri, svarstijas vidéji 1.4% I1dz 1.5% robezas. Valsts kases izsolés
paradzimju likmes janvarT sekoja nelielai augSupejos$ai tendencei. Rezultdtd méneSa beigas viena gada paradzimes tika pardotas ar ienesiguma likmi 1.91%, kas ir
par 0.13 procentpunktiem vairak neka decembra beigu izsoles 1.78% gada. Janvara beigas plana aktivos bija liels naudas Tpatsvars, kas tika uzkrats pakapeniski
samazinot terminnoguldijumu Tpatsvaru plana. Tas mums dod lielakas iespéjas taktiskai ricibai Latvijas obligaciju tirgQ.

Masu Tstermina skatfjums uz akciju tirgiem ir piesardzigs, un esam samazinajusi akciju Tpatsvaru plana. Skatoties uz dazadiem ieguldi$anas regioniem, pievilcigaks
Skiet ASV akciju tirgus. Obligaciju tirgos més dodam priek$roku Latvijas arvalstu obligaciju (t.s. eiroobligaciju) iegadei, un arf Latvijas Tstermina paradzimju pirkumiem,
jo to ienesigums ir augstaks par vidéjam depozitu likmém.



