2010. gada 30. novembris

Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Ieguldijumu politika
Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iegulditi finansu instrumentos ar fiksétu

ienakumu un arT kapitala vértspapiros. Kapitala vértspapiros tiek ieguldits Iidz 50% plana lidzeku. Arvalstu
valitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.
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PieteikSanas ieguldijumu planam:

LVL 1.2902668
LVL 260 598 093
1.52%

Plana dalas vértiba
Plana neto aktivi
Atlidziba par fonda parvaldisanu

Ieguldijumu plana dalas vertibas dinamika
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Sogad
Picaugums 7.44%

Ienesigums™**

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Ienesigums 4.65% 6.46% 10.52% 3.85% 3.00%  -24.54% 20.84%

* - no fonda darbibas sakuma
** _ jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums

Plana dalas vértiba novembrT pieauga par 1.22%. Pieauguma pamata galvenokart bija cenu kapums pasaules
akciju tirgos un arvalstu valiitu vértibas pieaugums.

Globalo ekonomikas indikatoru plisma deva pamatu optimismam, ka izaugsmes tempi varétu paatrinaties,
un bazas par atkartotas recesijas iestaSanos ASV attalinajas. Tacu akciju tirgu bremzgjoss faktors bija bazas
par vairaku eirozonas valstu sp&ju segt un nakotné apkalpot savas paradsaistibas, ka arf bazas par $o valstu
iespgju garantdt hipotekaro kreditu zaud&umos slikstoSu banku obligacijas. Lielie izdevumi, ko Trijas
valdiba ir uznemusies, lai segtu vairaku Irijas banku saistibas, noveda pie ta, ka Irijas valdiba bija spiesta
versties péc finansu palidzibas pie citam eirozonas un ES valstim un Starptautiska Valatas fonda.
Satraukumam obligaciju tirgl strauji parpemot ari citas valstis, pieauga investoru bazas par Portugales,
Spanijas un Italijas sp&ju patstavigi risinat savas aiznemsands vajadzibas. Lidz ar to pieauga investoru
pieprasitas procentu likmes $o valstu obligacijam, tadejadi §Tm valstim aiznemties naudu obligaciju tirgos ir
kluvis dargak. Savukart par Vacijas, kas tiek uzskatita par eirozonas stabilako un finansiali spécigako valsti,
obligacijam investori ar prasa lielaku sagaidamo ienesigumu ka ieprieks, jo §1 valsts ir viena no galvenajam
riska rékinu maksatajam par lidzekliem, kas izsniegti citu valstu glabsanai. Sie notikumi negativi ietekmgja
akciju tirgus Eiropa, kas kopa ar Austrumeiropu, bija vienigie zaud&umus nesoSie tirgi eiro izteiksmé
aizvaditaja ménesi. Ta ka Austrumeiropa ir liela méra atkariga no izaugsmes Eiropa, bet finansu tirgi Saja
regiona ir ar lielaku risku un mazak likvidi, tad zaudgjumi Austrumeiropas akciju tirgos bija lielaki.

Vertgjot atdevi eiro valiita, ienesigakie tirgi bija Japana (+9%), Krievija, ASV un Talo Austrumu valstis.
Zaudgjumus nesa ieguldijumi Eiropa un Austrumeiropa (-5%). Biitiska ietekme uz rezultatu bija valiitu kursu
svarstibam. ASV dolara vértiba attieciba pret eiro pieauga par 7% un Japanas jenu par 3%. Misu
ieguldijumu regionos vértibu attieciba pret eiro zaudéja tikai Polijas, Cehijas un Ungarijas valiitas.

Globala ekonomika joprojam ir uz atkopSanas trajektorijas, lai gan attistitajos tirgos visdrizak sagaidama
Iéna izaugsme. Lidz ar to attistito valstu centralo banku procentu likmes saglabasies Joti zema limeni. Tacu
ekonomikas parkarSanas draudiem atseviskas attistibas valstits klGstot izteiktakiem, So valstu centralas
bankam var nakties arvien aktivak pievérsties izaugsmi bremzgjosiem soliem. Misu istermina skatfjums uz
akciju tirgiem ir piesardzigi optimistisks.

Latvijas obligaciju tirgt ienesiguma likmes kopuma novembri turpindja samazinaties, un lidz ar to picauga
S0 obligaciju cenas. Latvijas valdiba veica tikai istermina paradzimju emisijas, viena no izsolém sasniedzot
rekordzemu 1.22% likmi viena gada paradzimju emisija. Latu depozitu likmes arT turpinaja sarukt. Vidgja
viena gada depozita procentu likmes bankas, kas ir miisu partneri, samazinajas no 1.6% lidz 1.3%, savukart
viena ménesa depozitu likme no 0.4% lidz 0.3%. ST iemesla d&] samazindjas plana depozitu portfela
sagaidamais ienesigums. Latvijas banku kontos paslaik atrodas liels latu apjoms, kas novedis pie ta, ka
istermina latu likmes ir zemakas neka lidzigu terminu likmes eiro valiita. Sada situacija nevar biit noturiga
ilgtermina, lidz ar to més samazinajam latu ieguldijumu ipatsvaru plana, uzturot lielaku naudas ipatsvaru, un
gaidam latu procentu likmju kapumu.
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Ieguldijumu sadalijums
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Citas obligacijas . 5.0%
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Ieguldijumu geografiskais sadalijjums

Globalie fondi 10.7%

Attistibas tirgi I 5.8%

Japana W3.1%

ASV . 9.9%

Austrumeiropa M 5.8%

Rietumeiropa I 16.3%

Latvija I 58.4%

Ipatsvars

Lielakie ieguldijumi

Lyxor ETF Euromts AAA Gov BD Fonds 4.0%
Morgan Stanley - European Equity Alpha Fonds 3.5%
GAM - Star US All Cap Equity Fonds 3.3%
SSGA Europe Index EQT Fund-I 3.1%
Lyxor ETF Eastern Europe Akciju fonds 3.0%
MSCI USA Source ETF Akciju Fonds 2.6%
LR valsts obligacijas 23.04.2013 2.6%
StreetTRACKS MSCI Europe Akciju fonds 2.5%
SSGA US Index Equity Akciju Fonds 2.3%
Aviva Invest Euro conv. Akciju fonds 2.3%



