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Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Riska limenis

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek ieguldrti finansu instrumentos ar fiksétu . ,

ienakumu un arf kapitala vértspapiros. Kapitala vértspapiros tiek ieguldits [idz 50% plana fidzeklu. akciju fondi

Arvalstu valQtas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem. J.alet!e fond!
obligaciju fondi

—

Fondu parvaldo3a sabiedriba "Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS risks

Fonda parvaldnieks P&teris Stepins Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

Registrésanas gads 2002

Pieteiksanas ieguldijumu planam: "Swedbank" AS filialés

ib.swedbank.lv
Valsts socialas apdrosinasanas agentara

Plana dalas vértiba LVL 1,2485180
Plana neto aktivi LVL 242 394 166
Atlidziba par fonda parvaldisanu 1,52%
leguldijumu sadaljums
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Rietumeiropa I 15.0%
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Sogad 1mén. 3mén. 6mén. lgads 2 gadi NDS*
Pieaugums 3,96% -1,92% 2,41% 819% 1651% -149% 24,85%
lenesigums** -0,75% 3,04%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
lenesigums 4,65% 6,46%  1052%  3,85% 3,00% -24,54% 20,84%

* - no fonda darbibas sakuma
** - jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums Lielakie ieguldTjumi Ipatsvars

Maija plana rezultatu galvenokart ietekméja kritums pasaules akciju tirgos. Akciju tirgus indeksi, kas Lyxor Austrumeiropas akciju fonds 3.77%
atspogulo plana stratégiju, ménesa laika samazinajas par 3,4%. Plana rezultatu stabilizéja latu GAM Star ASV akciju fonds 3,70%
depozitu un valsts paradzimju portfelis. Kritumu akciju tirgos izraisija eiro zonas valstu paradu krizes SSGA Eiropas akciju fonds 3,102/0
eskaldcija. Krizes epicentrs bija Griekijas valsts paradi. Valsts paradu krize eiro zona jau aprill saka ?456/\ ASV akcuu‘ fonds " 2.96%

. U . o s . . - o organ Staley Eiropas akciju fonds 2,80%
plestles_ plasurpsl_\l, skarqt_v§lst|s ar relatllw Ilellem“par_adlenj vai budZeta vdefluEu. Strian,lljlak plea_u“ga SSGA Tracks Pan Euro akciju fonds 2:54%
Portugales un Irijas obligaciju procentu likmes. Maija sakuma investoru baZas skara Spaniju un Italiju. SSGA Japanas akciju fonds 2.37%
Pieauga satraukums par iespgjamo valdibas paradu krizes negativo ietekmi uz bankam, kuram Eiropa Aviva Invest Euro conv. Akciju fonds 2,30%
pieder lieli valdibu parada vértspapiru portfeli. Akciju cenu kritums maija pirmaja nedéla bija straujs. OMXS30 ETF akciju fonds 2,29%
BaZas, ka taupibas laika samazinasies uznémumu apgrozijums un pelna negativi ietekmgja citu Terminnoguldijums Swedbank 10.09.2010 2,29%

uznémumu akciju cenas. P&c saspringtu sanaksmju sérijas, ES valstu valdibas un Eiropas Centrala
banka (ECB) 10. maija izzinoja Iémumu par stabilizacijas pasakumu virkni - savstarpgjas finansu
palidzibas fonda 660 miljardu eiro apméra dibinasanu, un ECB iesaistisanos valdibas obligaciju tirgd,
uzpérkot no investoriem valdibu obligacijas. Sis solis devaTslaicigu pozitivu efektu akciju tirgd, vienas
dienas laika Eiropas akciju indekss kapa par teju 8%. Tomér talakie valdibu soli bija nenoteikti, un
joprojam nav skaidri finanSu fonda nosacijumi. Kamér nav redzama skaidra budZetu deficitu
samazinasanas tendence, vélme uznemties risku ir zema, un tas redzams akciju tirgus lejupsiidé, kas
turpinajas lidz pat ménesa beigam. Lejupsiide nav katastrofala. Kops gada sakuma, akciju tirgus
indeksi, kas atspogulo plana stratégiju, joprojam devusi pozitivu rezultatu +7.9%. Neraugoties uz
problémam finan3u tirgos, globala ekonomika joprojam ir uz atkopsanas trajektorijas, kamér centralo
banku procentu likmes ir zemas. Tas var bt labs pamats akciju tirgus turpmakam kapumam,
koriggjot neseno kritumu. Masu Tstermina skatfjums uz akciju tirgiem ir pozitivs. Tomer risks pastav
vienmér. BudZeta deficttu samazinasana var izgazties, bankam gan ASV gan Eiropa (it Tpasi Spanija)
var saasinaties slikto kredrtu problémas, un Kinas ekonomika Skiet arvien gritak vadama. Latvija latu
depozitu procentu likmes nedaudz pieauga. Skiet, ka parmérigais latu daudzums samazinas. Ari
vidgja likme viena gada valsts paradzimju izsolés pieauga no 3.18% lidz 3.65%. Savukart izsolot 3
gadu obligdcijas, Valsts Kase pardeva tikai pusi no ieceréta apjoma, nosakot likmi 6.50%. Plana latu
portfela ienesigums pakapeniski samazinds, pienakot dzéSanas terminam depozitiem, kurus
noguldijam par ,krizes” likmém. M&s turpinam ieguldit piesardzigi, nemot véra neskaidribu par
vélésanu rezultatiem un budZeta politiku 2011. gadam. Tapat gaidam Latvijas Bankas (LB) padomes
vElesanas junija, kas ir loti bdtisks notikums. Tiesi LB padome lemj, kads bis lata piesaistes kurss un
svarstibu apgabals. Padomes loceklu maina nozimétu eventualu valltas kursa politikas mainu.



