2011. gada 31. oktobris

Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana Iidzekl|i tiek iegulditi finansu instrumentos
ar fiksétu iendkumu un ari kapitala vértspapiros. Kapitala vértspapiros tiek ieguldits I1dz 50%
plana Iidzeklu. Arvalstu valatas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana
lidzekliem.
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Plana dalas vértiba
Plana neto aktivi
Atlidziba par fonda parvaldisanu

LVL 1,2769142
LVL 265 504 215
1,52%

Picaugums -350%  3,11%  -2,32% -2,82%  0,17%  11,05% 27,69%
Ienesigums** 5,37% 2,81%
Ienesigums 465%  6,46%  10,52% 3,85% 3,00% -24,54% 20,84% 10,18%

* - no fonda darbibas sakuma
** - jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi
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akciju fondi
jauktie fondi
| obligaciju fondi
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risks

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistts ar lielaku risku

Akcijas

Citas obligacijas
Naudas ldzekli I 6,9%

Depoziti I 10,6%

LR valsts obligacijas I— 32.7%

— 38.6%0
I 1 1,2%

Globalie fondi . 4.8%
Attistibas tirgi M 3,4%
Japana M 3,6%
ASV I 8.8%
Austrumeiropa I 9.9%

I 18,8%
— 50,70

Rietumeiropa
Latvija

LR obligacijas 140402 10,9%
LR obligacijas 180305 6,1%
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds 4,1%
GAM - Star ASV akciju fonds 4,0%
XACT OMKX akciju fonds 3,9%
SSGA Europe Index akciju fonds 3,7%
MSCI Europe Source akciju fonds 3,0%
Lyxor ETF Austrumeiropas akciju fonds 3,0%
SSGA US Index akciju fonds 2,8%
DB X-Trackers MSCI World akciju fonds 2,8%

Oktobris akciju tirgos aizritéja uz pozitivu gaidu vilpa, ménesim noslédzoties ar kopuma
pozitivu rezultdtu. Cenu kapums kluva izteiktaks méneSa beigas, cerot uz pozitiviem
Iéemumiem parddu sagas sandksmju seriala. Rezultatd, pieméram, Griekijas paradu
noraksti$anas jautdjuma tika rasts kompromiss starp finanSu investoru un sabiedribas
interesém. Tacu svarigu praktisku detalu trikums visas galvenajas Iémumu sadalas atstaja
neatbildétus daudzus jautadjumus, kas lika raudzities piesardzigi uz piedavatajiem problému
risindjumiem. Piedevam Griekijas premjerministra negaiditd vélme rikot referendumu par
Eiropas vaditaju izstradatas palidzibas programmas pienemsanu radija nopietnu vilpo$anos
finanSu tirgos. Tadé| pagaidam més vél esam talu lidz kddam pozitivam Eiropas paradu
sagas pavérsienam, un nenoteiktiba finansu tirgos saglabajas augsta. Akciju cenas vietéjas
valatas, raugoties uz MSCI World akciju cenu indeksu, méneSa laikd kapa par 8.5%.
Savukart akciju tirgus indeksi un valata kursi, kas atspogulo plana stratégiju akciju tirgos,
kopuma auga par 7.3%. Zemaka atdeve skaidrojama ar misu ieguldijumiem &rpus
eirozonas, arvalstu valatam zaudégjot vértibu pret eiro. Pieméram, ASV akciju tirgus atdeve
eiro izteiksmé bija 7%, lai gan ASV dolaru izteiksmé tirgus auga par nepilniem 11%.
Labakais rezultats eiro izteiksmé bija Krievijas akciju tirgiem — kapums par 16.3%, bet
vajakie rezultati Japana — eiro vértibas pieauguma rezultata ieguldijumu vértiba saruka par
3.8%

Latu procentu likmes oktobrT turpindja saglabaties kopuma stabilas. Savukart Latvijas valsts
latu un eiroobligaciju tirgd ienesiguma likmém varéja novérot gan nelielu kdpumu (caurméra
latu obligacijam), gan kritumu (izteiktak eiro obligacijam), kopuma tam vidéji pieaugot. Tadée|
rezultdtd Latvijas obligaciju un parddzimju turéSana aizvaditajd ménesT batu devusi [oti
nelielu — vien 0.04% pelnu, kas ir mazakais, bet tomér pieaugums Sogad. Gada depozitu
likmes bankas, kas ir masu partneri, bija ap 1.8%. OktobrT norisindjas vien viena jaunu
vértspapiru emisija — Valsts kase izlaida 1 gada paradzimes ar 1.8% ienesigumu gada.

EsoSo Latvijas eiro valitas eiroobligaciju cenu kapums gaja roku
roka ar globalo investoru vélmi riskét. Lidz ar to riska prémijas
Latvijas ieguldijumiem samazinajas.

Tacu tadu pat virzibu varéja novérot arT vairumam citu Centralas un
Austrumeiropas valstu, pieméram, Lietuvas eiroobligacijam, kas ir
pensiju plana ieguldijumu saraksta.

Sakoties novembrim, més atkal esam kluvusi piesardzigaki sava
skatTjuma uz akciju tirgiem. Kopéjais tirgus noskanojums, pateicoties
akciju cenu augSupejai oktobr, ir uzlabojies. ArT akciju novértéjumi,
salidzinot ar niecigi pelno$ajam valdibu obligacijam, ir pievilcigi.
Raugoties turpmaka ceturkSna perspektiva, més prognozéjam, ka
ekonomikas cikls attistitajas valstis kopuma vél nebds ieslidzis
recesija, kas ir atbalstoSs faktors akciju tirgiem. Tacu tai pat laika
uznémumu pelpas prognozes tiek konsekventi samazinatas. Ari
naudas pieejamiba atkal ir pasliktindjusies. Nenoteiktiba un spécigas
svarstibas akciju tirgos Tstermind domajams saglabasies, un to
turpinds noteikt vispirms jau notikumi un Iémumi eirozonas paradu
sagas jautdjuma. lzvéloties akciju tirgus, lielaku priek§roku més
dodam attistito valstu akcijam, bet mazaku attistibas valstu akciju
tirgiem. Més uzskatdm, ka pasreizéjas latu ilgtermina likmes vél
aizvien nespéj pilniba kompensét So ieguldijumu zemo likviditati un
citus ar tiem saistitos riskus. Tadé| arT turpmak més planojam dot
priekSroku Tstermina (viena gada) Latvijas paradzimém un Latvijas
eiroobligacijam, tai pat laikd meklgjot citas pievilcigas ieguldi$anas
iespéjas.



