2011. gada 31. augusts

Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana Iidzekl|i tiek iegulditi finansu instrumentos
ar fiksétu iendkumu un ari kapitala vértspapiros. Kapitala vértspapiros tiek ieguldits I1dz 50%
plana Iidzeklu. Arvalstu valatas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana
lidzekliem.
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Plana dalas vértiba LVL 1.2597815

Plana neto aktivi LVL 259 849 638

Atldziba par fonda parvaldisanu 1.52%
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Piecaugums -4.80% -3.63% -4.45% -4.97% 0.59%  10.04% 25.98%
Ienesigums** 4.90% 2.71%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ienesigums 4.65% 6.46% 10.52% 3.85% 3.00% -24.54% 20.84% 10.18%

* - no fonda darbibas sakuma
** - jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi
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Augstaks gaidamais ienesigums ir saistts ar lielaku risku

Akcijas I 34.7%
Citas obligacijas I 10.9%

Naudas ldzekli W2.1%

Depoziti I 22.4%

LR valsts obligacijas IEmm—" 29.9%

Globalie fondi . 4.9%

Attistibas tirgi I 4.6%

Japana M 3.0%

ASV I 7.8%

Austrumeiropa . 9.2%

Rietumeiropa I (5.5%

Latvija I 54.9%

LR obligacijas 140402 10.1%
LR obligacijas 180305 4.0%
GAM - Star ASV akciju fonds 3.8%
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds 3.6%
DB X-Trackers MSCI World akciju fonds 2.8%
SSGA Europe Index akciju fonds 2.8%
Lyxor ETF Austrumeiropas akciju fonds 2.8%
Termindepozits Danske bank 2.7%
SSGA US Index akciju fonds 2.7%
LR obligacijas 130423 2.6%

Augusts investoriem izvértds par drimu ménesi. Statistikas dati liecindja par arvien
straujaku globalas ekonomikas izaugsmes tempu palénina$anos, bet attistitas valstis jau
paslaik varétu atrasties uz recesijas sliekSpa. Arl jaunadkas uznémumu un patérétaju
aptaujas nevie$ optimismu. Bez bazam par ekonomikas attistibas perspektivam investorus
vél tramigakus padarija politiski bezatbildigas debates par ASV parada slieksni jdlija un tam
sekojosa ASV kreditreitinga samazina$ana, ka ar aizvien plasaka eirozonas paradu saga.
Gan 8o, gan citu notikumu kokteila ietekmé akciju tirgi méneSa sakuma piedzivoju strauju
kritumu, kas ieziméja otru negativo ménesi akciju cenam péc kartas. Attistito valstu akciju
indekss (izteiktas dazadas valutas) piedzivoja kritumu par 6.8%, tau masu akciju tirgus
stratégijas zaudéjumi bija lielaki — 9.1%. Tas skaidrojams gan ar dazadu valatu vértibas
svarstibam pret eiro, gan art ar ieguldijumiem attistibas tirgos. Akciju tirgos eiro izteiksmé
mazakie zaudéjumi bija Latinamerikas (-5.6%) un ASV akcijas (-5.8%), bet lielakie
zaudéjumi Austrumeiropa (-12.7%) un Krievija (-13.7%).

Eirozonas paradu saga augusta uznéma jaunu apgriezienus, domino efektam aizsniedzoties
lidz ltalijai. ST valsts piedzivoja vél neredzétu investoru uzticiba kritumu un nevélé$anos
vairs iegadaties valsts obligacijas. Italijas valdibai vajadzéja nakt klaja ar jauniem taupibas
pasakumiem, un tikai péc Eiropas Centralas bankas iesaistiS8anas krizi izdevas apvaldit.
Tomér investoru vida vél aizvien nav parliecibas, ka Italija spés pildit savu appems$anos un
neatkapsies no pienemta taupibas plana. Uznémumu eiro obligaciju joma, samazinoties
investoru vélmei uznemties risku, pieauga riska prémijas, ko investori vélgjas sanemt par
saviem ieguldijumiem. Tadejadi kopéjais tirgus indekss saruka par 0.5%.

Latu procentu likmes augustad kopuma saglabajas stabilas. Savukart Latvijas valsts latu un
eiroobligaciju tirgi ienesiguma likmém varéja novérot gan nelielu kdpumu, gan kritumu,
kopuma tam pieaugot.

Tacu rezultata Latvijas obligaciju un paradzimju turéSana aizvaditaja
meénesT batu devusi 0.1% pelnu. Gada depozitu likmes bankas, kas ir
aizsakto 5 gadu obligaciju emisiju latos, un spéja aiznemties naudu,
maksajot 4% gada. Lai gan esoSo Latvijas eiro valitas eiroobligaciju
procentu likmes nedaudz saruka, tomér investoru vélme iegadaties
drosako valstu obligacijas ievérojami pieauga, un, pieméram, Vacijas
valdibas obligaciju likmes saruka straujak. Lidz ar to riska prémijas
Latvijas ieguldijumiem pieauga, tacu tadu pat virzibu varéja novérot
art citam Centrals un Austrumeiropas valstim, pieméram Lietuvas
eiroobligacijam, kas ir pensiju plana ieguldijumu saraksta.

Més uzskatam, ka pasreizéjas latu ilgtermina likmes nespéj pilniba
kompensét So ieguldijumu zemo likviditati un citus ar tiem saistitos
riskus. Tadé| augusta laikd més esam devusi priek§roku Tstermina
(viena gada) Latvijas paradzimém, ka ar1 palielinajusi skaidras
naudas Iidzek|lu Tpatsvaru portfell. Savukart akciju joma més vél
aizvien sagaidam, ka Tstermina akciju atdeve var bat zemaka neka
no atseviskam iespéjam valsts vértspapiru joma. Tadé| akciju tirgus
uzlikojam loti piesardzigi. Lai gan akciju novért&jumi ir pievilcigaki,
saltdzinot ar obligacijam, paslaik optimismam nav parak liela pamata.
Piesardzigi raudzities akciju virziena veicina gan sariko$a naudas
pieejamiba pasaulé, gan arT negativais kopé&jais noskanojums akciju
tirgos.



