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Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Ieguldijumu politika
Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iegulditi finansu instrumentos ar fiksétu

ienakumu un arT kapitala vertspapiros. Kapitala veértspapiros tiek ieguldits Iidz 50% plana lidzeklu.
Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzek]iem.

Visparejas zinas

Fondu parvaldosa sabiedriba
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Registrésanas gads
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Augstaks gaidamais ienesigums ir saistts ar lielaku risku

www.ib.swedbank.lv

Valsts socialas apdro§inaSanas agenttira Ieguldijumu sadalijums
Plana dalas vertiba LVL 1.3185097 Akcijas I . 4 %0
Plana neto aktivi LVL 269 060 995 Citas obligacijas I 7.6%
Atlidziba par fonda parvaldisanu 1.52% Naudas lidzekli I 3.0%
Depoziti I (9.7%

LR valsts obligacijas I 2 8.4%

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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119 Atfistibas tirgi . 5.8%
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1.10 Austrumeiropa W 3.2%
1.07 Rietumeiropa I 16.4%
1.04 Latvija I, 56.5%
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0.98 _
0.95 Lielakie ieguldijumi Ipatsvars
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
LR obligacijas 140402 8.4%
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds 4.0%
Sogad 1meén. 3 mén. 6 mén. 1gads 2 gadi NDS* LR obligacijas 180305 3.8%
Piecaugums -0.36%  0.35%  -0.54% 2.19% 5.61%  23.05% 31.85% GAM - Star ASV akciju fonds 3.8%
Ienesigums™** 10.89% 3.35% SSGA Europe Index akciju fonds 3.3%
SSGA US Index akciju fonds 2.9%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 DB X-Trackers MSCI World akciju fonds 2.8%
Ienesigums 4.65%  6.46%  10.52% 3.85% 3.00% -24.54% 20.84% 10.18% DB X-Trackers MSCI USA akciju fonds 2.8%
LR obligacijas 130423 2.5%
* - no fonda darbibas sakuma MSCI USA Source akciju fonds 2.4%

** _jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums

Maijs akciju tirgos, vértgjot eiro valata, bija pozitivs ménesis, kopuma augot gan akciju cenam, gan arT pozitivi atspogulojoties misu izvélétajos obligaciju tirgos. Akciju
tirgus indeksi un valtu kursi, kas atspogulo plana stratégiju akciju tirgos, aizvaditaja ménesi pieauga par 0.5%. Sis pieaugums atspogulojas ari plana aizvadita
ménesa rezultatos. Tacu kopuma, raugoties uz akciju tirgus rezultatiem vietéjas valUtas, rezultats ir bijis negativs. Tomér plana dalibnieki ir guvusi labumu no vajaka
eiro valdtas kursa — vairums pasaules galveno valltu, salidzinot pret eiro, kluva vértigakas, vértibu zaudé&jot vien Centralas un Austrumeiropas valstu valatam.
Pieméram, ASV dolara vértiba pret eiro pieauga par vairak ka 2.8%. Tadé| labakie rezultati maija ir tieSi ASV akciju tirgiem — kapums par 2%, lielakos zaud&jumus
piedzivojot Krievijas (-2.4%) un Centralas un Austrumeiropas akcijam (-1.5%).

Ekonomikas datu plisma arT maija turpinaja apstiprinat ekonomikas izaugsmes paléninasanos lielvalstis, kas veicinaja akciju tirgu vajo rezultatu. Japanas zemestrices
sekas paslaik vistie$ak iespaido Azijas razo$anas sektoru, tadu apgriezienus zaudé ari razo$anas sektors ASV. Attistitajas valstis — ASV, Eiropas Savieniba un
Lielbritanija — gada pirmaja ceturksni majsaimniecibu patérins izradijas vajaks ka prognozéts, kas talak var negativi iespaidot razoSanas sektoru un kopé&jos uznémumu
investiciju planus. Tomér Sim ir arT kas pozitivs — naftas cenas ASV saruka par 9.9% un cenu atslabumu varéja novérot ari citam izejvielam. Tas savukart varétu
nozimét, ka inflacija pasaulé $ogad savu augstako punktu varétu sasniegt gada vidd, péc tam nedaudz pierimstot.

Latu procentu likmes maija turpindja saglabaties stabilas. Latvijas valsts latu un eiroobligaciju tirgd ienesiguma likmém varéja novérot gan pieaugumu, gan
samazinajumu, kopuma likmém nedaudz sariikot. Rezultata Latvijas obligaciju un paradzimju turé$ana aizvaditaja ménesT batu devusi aptuveni 0.64% pelnu, kas ir
labakais rezultats Sogad. Inflacija gada griezuma sasniegusi jau 5%, kas varétu bat tuvu §1 gada augstakajiem limeniem. Turpmaks inflacijas pieaugums var apgratinat
eiro ievieSanas planus, kas var talak negativi atsaukties uz ilgtermina Latvijas latu obligaciju cenam, ka arT atjaunot bazas par fikséta valGtas kursa ilgtsp&ju. Latu
likmes maija praktiski nemainijas - gada depozitu likmes bankas, kas ir mdsu partneri, atradas vidéji 1.5-1.6% limeni. Viena gada valsts paradzimju procentu likme
maija izsolé pieauga Iidz 1.84% (no 1.78% aprill). Valsts Kase turpindja pardot Latvijas 10 gadu obligacijas, gada vid&jai ienesiguma likmei sartkot par 0.51
procentpunktiem — lidz 6.03% gada - un pieprasijumam ievérojami turpinot parsniegt piedavajumu. Més pensiju plana priekSroku devam citu vértspapiru iegadei —
galvenokart Latvijas un Lietuvas eiroobligacijam. Izvéloties vietéjos ieguldijumus, més depozitu vieta planojam turpinat dot priekSroku Latvijas valdibas obligacijam un
paradzimém — ar atlikugo terminu Iidz dz&anai vismaz gads. Istermina latu procentu likmes masuprat ir neatbilstosi zemas.

Masu Tstermina skats uz akciju tirgiem saglabajas |oti piesardzigs. Més sagaidam, ka Tstermina akciju atdeve var bt zemaka neka varétu gat no atseviskam iespéjam
valsts vértspapiru joma. Par labu ieguldijumiem akciju tirgos liecina tas, ka centralo banku nodroSinata likviditate maija kopuma pasaulé ir pieaugusi un prognozes par
procentu likmju kdpumu tiek atliktas laika; naftas cenas ir atkapusas no iepriek$ sasniegtajiem augstumiem; turpmakas uznémumu pelnas prognozes ir piezemétakas
ka iepriek$, radot vidi iesp&jamiem pozitiviem parsteigumiem. Tacu investori piesardzigak raugas riskanto aktivu virziena, un pastav risks, ka globalais
uznéméjdarbibas cikls paléninas. Tadé| strauju Tstermina svarstibu riski akciju tirgos saglabajas. Regionali pensiju plana més turpinam dot priek§roku ASV akciju
tirgum, skeptiskak raugoties uz ieguldijumiem Eiropas akciju tirgos.



