2011. gada 30. aprilis Swe d ba n k

Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”

Ieguldijumu politika Riska Iimenis

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iegulditi finansu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un arT kapitala vertspapiros. Kapitala veértspapiros tiek ieguldits Iidz 50% plana lidzeklu.
Arvalstu valiitas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ka 30% no plana lidzek]iem.
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Fondu parvaldosa sabiedriba "Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS risks
Fonda parvaldnieks Péteris Stepins
Registrésanas gads 2002 Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku
Pieteiksanas ieguldijumu planam: "Swedbank" AS filiales

www.ib.swedbank.lv

Valsts socialas apdro§inaSanas agenttira Ieguldijumu sadalijums
Plana dalas vertiba LVL 1.3139028 Akcijas I 39.4%
Plana neto aktivi LVL 268 044 126 Citas obligacijas I 6.3%
Atlidziba par fonda parvaldisanu 1.52% Naudas lidzekli I 6.8%

Depoziti I 2 1.8%

LR valsts obligacijas I 25.7%

Ieguldijumu plana dalas vértibas dinamika

1.34
1.31
1.28
1.25

Ieguldijumu geografiskais sadalijums

o Globalie fondi W 2.8%

o Attistibas tirgi I 4.3%

o Japana W 3.5%

o ASV — 7%

. Austrumeiropa Il 5.2%

o Rietumeiropa I 19.9%

1.04 Latvija I 54.7%
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0.95 Lielakie ieguldijumi Ipatsvars
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
LR obligacijas 140402 6.29%
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds 4.00%
Sogad 1meén. 3 mén. 6 mén. 1gads 2 gadi NDS* LR obligacijas 180305 3.76%
Piecaugums -0.71%  0.04%  -0.16% 3.07% 322%  26.73% 31.39% GAM - Star ASV akciju fonds 3.70%
Ienesigums™** 12.57% 3.34% SSGA Europe Index akciju fonds 3.30%
SSGA US Index akciju fonds 2.83%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 DB X-Trackers MSCI World akciju fonds 2.81%
Ienesigums 4.65%  6.46%  10.52% 3.85% 3.00% -24.54% 20.84% 10.18% SPDR MSCI Europe akciju fonds 2.78%
XACT OMXS30 akciju fonds 2.72%
* - no fonda darbibas sakuma MSCI USA Source akciju fonds 2.65%

** _jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

Parvaldnieka zinojums

Aprll, neskatoties uz svarstibam pasaules akciju tirgos, pensiju planam izdevas sasniegt nelielu pozitivu rezultatu, dalas veértibai pieaugot par 0.04%. Plana rezultatu
var skaidrot ar misu akciju stratégijas pozitivo atdevi ménesa griezuma, ka arf ar pieaugumu Eiropas uznémumu obligaciju un Latvijas parada vérstpapiru tirgos.
Aprilis sakas ar nelielu kritumu pasaules akciju tirgos, kam sekoja strauj$ kapums, kopuma noslédzot ménesi ar pozitivu rezultatu. Tacu valGtu tirgos, raugoties no eiro
puses, butiski (par vairak ka 4%) samazinajas ASV dolara vértiba, Austrumeiropas valstu un Zviedrijas valitu vértibam tai pat laika kapjot. Sadas svarstibas atstaja
negativu ietekmi uz masu ieguldijumiem tirgos, kuros ieguldijumu uzskaite tiek veikta ASV dolaros. Dolara vértibu ietekmé&ja gan spekulacijas par turpmako ASV valsts
parada ilgtsp&ju, gan art straujaka centralas bankas likmju celSana no Eiropas Centralas bankas puses. Akciju tirgus indeksi un valdtu kursi, kas atspogulo plana
stratégiju akciju tirgos, aizvaditaja ménesT pieauga par 0.8%. Straujakais pieaugums eiro izteiksmé bija Austrumeiropa (5.2%) un Zviedrija (4.6%), bet vajakais posms
bija Krievija ar 5.2% kritumu. Savukart eiro likvido uznémumu obligaciju indekss aprilt pieauga par 0.7%, augstaka riska un ienesiguma ieguldijumiem cena pieaugot
straujak, ko vecinajusi investoru vélme atrast un nofiksét ieguldijumus ar augstaku atdevi.

Ekonomikas datu plisma aprilt apstiprindja 1énaku ekonomikas izaugsmi lielvalstis, iznemot Japanu, kur aptauju dati norada uz pieauguma tempu kritumu ekonomika.
Sis jau ir Japanas marta zemestrices sekas. Savukart naftas cenu kapums atstaj ietekmi ka jatami lenaks patérina pieaugums. Aizvaditaja ménesT jélnaftas cena ASV
dolaru izteiksmé pieauga par vairak ka 7%. Attistibas tirgos inflacija turpina sagadat raizes gan centralajam bankam, gan valdibam, gan patérétajiem, jo papildus
partikas cenu kapumam, straujak pieaug arf paréjas cenas. Tas savukart sarezgi finan§u un monetaro politiku un palielina investiciju risku attistibas tirgos.

Latu procentu likmes aprili bija stabilas. Gada depozitu likmes bankas, ar kuram sadarbojamies, bija vidéji 1.6%. Viena gada valsts paradzimju procentu likme aprila
izsolé bija 1.78%, kas ir mazak par salidzinoso EURIBOR 12 ménes$u likmi, kas sasniedza 2.1%. Latu Tstermina likmes ir zemas, salidzinot ar eiro likmém, atspogulojot
latu resursu parpalikumu starpbanku tirgd. Latu maina uz eiro rada nosacitus zaudéjumus, jo lata tirgus kurss ir teju par 1% zemaks neka Latvijas bankas noteiktais
gramatvedibas kurss, ko izmanto plana uzskaité. Tadé| likmju izlidzinaSanas ar eiro likmém nenotiek strauji. Valsts Kase turpinaja pardot Latvijas 10 gadu obligacijas,
aizvaditaja ménest gada vidéjai ienesiguma likmei sarikot par 0.11 procentpunktiem — Ilidz 6.54% gada. Pensiju planad més atturéjamies no ilgtermina latu un eiro
obligaciju iegades, jo veicam jau apjomigus ieguldijumus Latvijas vértspapiros 1 gada pirmaja ceturksnr.

Muasu Tstermina skats uz akciju tirgiem ir piesardzigs, sagaidot, ka Tstermina akciju atdeve var bit zemaka neka atseviSkas iespéjas valsts vértspapiru joma. Cenu
virzibas tendence akciju tirgos ir kluvusi vajaka, bet procentu likmju vide nav labvéliga straujiem akciju cenu kapumiem. Uznémumu pelnas prognozu kopéja tendence
ir neitrala, pozitivu un negativu parsteigumu turpmakai iespéjai atrodoties lidzsvara. Negativas pelnas prognozes galvenokart gan attiecas uz Japanu, bet Amerika tai
pat laikd uznémumu pirma ceturk$na finansu rezultati liecina par labu pelnu un tas potencialu nakotné. Kreditu resursu pieejamiba aug, bet masu skats uz ekonomikas
ciklu ir neitrals - izaugsmes iespéjas pastav, tacu tas bremzé pieaugos$as procentu likmes un naftas cenu kapums. Regionali pensiju plana més dodam priek$roku ASV
akciju tirgum, uzturot zemaku Tpatsvaru Eiropas akciju tirgos.



