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Parvalditaja zinojums

Pagajusais ceturksnis finanSu tirgiem bija viens no
dramatiskakajiem péckara perioda, jo baZas par finansu
sistémas stabilitati un ekonomikas lejupslides draudi visa
pasaulé izraisija panisku akciju pardosanas vilni, kas lidz Sim
zemako punktu sasniedza 20. novembrT, Tas bitiski ietekméja
artplana rezultatus, jo pasaules akciju tirgos ieguldrti 35 - 45
% no plana fidzekliem. Par to, ka Sis bija viens no sliktakajiem
ceturkSniem akciju tirgos péd&jo piecdesmit gadu laika, liecina
ASV akciju tirgus indeksa S&P500 dati. V&l straujaks kritums
bija 1987. gada beigas un 1974. gada vida.

lemesli pasreizgjai globalai ekonomikas lejupsiidei meklgjami
milzigaja paradsaistibu sloga, kas uzaudzis pedgjos 25 gados.
KreditéSanas straujais pieaugums ASV un citas valstis radija
patérina pieaugumu, kas deva savu artavu ekonomikas
uzplaukumam. leguvéji bija uznémumi, kuru pelna varégja
pieaugt straujos tempos, ka arT attistibas valstis, pieméram,
Kina, kas piegadaja lielu dalu no attistitas valstis patérétajam
precém. Lai gan gada sakuma Skita, ka ASV augsta riska
hipotekaro kredrtu krize blis maza méroga un atri atrisinama
probléma, patiesiba ta aizskila uguni, kas parmetas no vienas
aktivu klases uz citu. So problému padzilinaja sare?gita
struktira, caurskatamibas trikums un augstais aiznemto
resursu Tpatsvars tradicionalajas finansu iestadés un art
neregulétaja finansu sistéma. Pagajusaja ceturksni finansu
sektora problémas kluva tik apjomigas, ka valdibas bija
spiestas sniegt arkartas finanséjumu bankam, kuras bija
parak lielas, lai |autu tam sabrukt. Gada otraja puse visa
pasaulé saka sarukt precu pieprastjums, un izejvielu cenas

kops ta laika ir strauji samazinajusas. Attistibas tirgu akciju
cenas ir samazinajusas daudz straujak neka attistrtajas valstis,
Lielakais kritums bijis Krievijas akciju tirgd, jo Sis valsts
ekanomika ta arT nebija pienacigi attistijusies citos sektoros,
iznemot izejvielu ieguvi un parstradi. Savu tiesu problemu
pieredz arT Latvija, jo Seit art bija straujs kredrtu pieaugums
un nekustama ipasuma cenu kapums.

Msuprat, 2009. gada nakotne kils skaidraka un svarstigums
tirgos samazinasies. Pat ja ASV ekonomika bls vérojams
atgisanas sakums, augSupeja bis léna, jo nakas samazinat
parada saistibu slogu. Nav tadu pieprasijuma avotu, kas
varétu ienemt lidz8ingjo ASV patérétaja vietu, ja nu vienigi
par tadu klst lieli valdibu térini. Pastav risks, ka valdibas saks
sacensties inflacijas kurinasana, jo ta veicina paradu vértibas
samazinasanos. Tapec skeptiski raugamies uz ieguldisanu
ilgtermina obligacijas. Tuvakaja laika finansu tirgos toni
noteiks Tstermina perspektiva. Paslaik viss liecina par to, ka
ekanomika 2009. gads bis loti slikts, bet 2010. - jau labaks.
Lielu triecienu akciju tirgum Sogad sagadatu atskarsme, ka
art2010. gads izvértisies |oti slikts, tatu paslaik tas vélir talu,
un tirgi stabilizéjas. Zinams, ka akciju tirgi vienmer ir
atguvusies un pacietigi ilgtermina investori ir guvusi labu
atdevi. Nemot véra sanemtas dividendes, ilgakais periods,
kas ASV akciju investoriem bija jagaida uz redlu, inflaciju
apsteidzoSu kapitala pieaugumu, bija 11 gadi no 1973. lidz
1983. gadam, kam sekoja straujas izaugsmes laiks.

leguldijumu plana dalas vértiba
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leguldijumu plana ienesigums

3mén.
-12,74

1men.
Pieaugums perioda, % -1,69

Gada procenti (*)

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Hansa Fondi”

6 mén. 1 gads 3 gadi No darbibas sak.
-19,03 -24,54 -19.28 -061
-6,89 -0,10

Hansa Fondi 375%
SEB Wealth Management  23,8%
Parex Asset Management 20,0%
Pargjie 183%

gus dala (privato parvaldrtaju ieguldijumu planu aktivi uz 30.09.2008.)

“Hansa Fondi” pensiju Il imena aktivi parvaldisana 31.
decembrT bija Ls 175.5 miljoni jeb 37.9% tirgus dala starp
privatajiem parvalditajiem. “Dinamikas” aktivi veido 30.6%
no privato lidzeklu parvaldrtaju kopgjiem ieguldijumu planu
aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums

SSGA Eiropas akciju fonds

GAM Star-Worldwide akciju fonds

GAM Global akciju fonds

SSGA ASV akciju fonds

Skagen Global akciju fonds

SSGA Japanas akciju fonds

BlueBay Investment Grade obligaciju fonds
Wellington attistibas tirgu akciju fonds
Skagen Kon-Tiki akciju fonds

Aviva Morley Austrumeiropas akciju fonds

** ~Tpatsvars pret neto aktiviem

Valata Dzésanas datums Tpatsvars**, %
EUR 4,68%
EUR 4,67%
GBP 4,60%
usb 4,08%
NOK 4,02%
JPY 3,75%
EUR 3,62%
EUR 3,56%
NOK 2,98%
EUR 2,77%

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Vidgjais svértais pieaugums privato parvaldrtaju planos ar
aktivu stratégiju (***) bija -7.5%. PlanaTstenota ieguldijumu
politika ir devusi rezultatu -12.74%. Lai objektivi noveértétu
ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi

[ Akdijas 40,3%
Depoziti 29,0%
I Citas obligacijas 131%
LR valsts obligacijas 5,9%
B Naudas lidzekli 11,7%

(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams
veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

*** —Plani, kas var ieguldtt lidz 50% plana lidzeklu akcijas

Geografiskais sadalljums

Latvija 43,4%
Rietumeiropa 13,5%
Austrumeiropa 41%
ASV 6,8%
/ Japana 3.7%
Attistibas tirgi 13,8%
Globalie fondi 14,7%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzeklu
parvaldrtajam un turétajbankai, ka art citas izmaksas, kas

leguldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli
tiek ieguldrti finansu instrumentos ar fiksétu ienakumu un
arT kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 50% no
plana lidzekliem tiek ieguldrti fikséta ienakuma vértspapiros

saistTtas ar ieguldjumu plana darbibu. So izmaksu kopégjais
apjoms parskata ceturksnt bija Ls 581557,96

vai banku depozitos un ne vairak ka 50% akcijas. Arvalstu
valdtas (iznemot eiro) var ieguldtt ne vairak ka 30% no
plana lidzekliem.



