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Parvalditaja zinojums

Jlsu pensiju plana dalas vértiba $aja ceturksni pieauga par 0,38%. Tam pamata bija cenu kapums akciju
tirgos, savukart obligaciju portfela vértiba samazinajas.

Bitiska ietekme uz plana rezultatu bija straujam latu procentu likmju kapumam. Starpbanku tirgus likme
Rigibor pieauga no 4,2% lidz 8,8%. Tas samazinaja pieprasijumu péc Latvijas valsts obligacijam, un kritas
to tirgus vértiba. Valsts obligacijas ir lielaka ieqguldijumu portfela sastavdala, jo to ienesigums ir salidzinosi
augsts. Arvalstu obligaciju Tpatsvars plana nav liels, jo més uzskatam, ka Latvijas Bankas valiitas rezerves
ir pietiekamas, lai nodrosinatu lata kursa stabilitati.

Akciju tirgos Sis bija trauksmains ceturksnis. Stabilam cenu kapumam gada pirmajos ménesSos sekoja spéjs
kritums marta sakuma, akciju cenam samazinoties zem 2006. gada beigas sasniegta ITmena. Atkopsanas
no krituma bija strauja un lielaka dala akciju tirgu noslédza pirmo ceturksni ar pelnu. Attistitajos tirgos
straujak pieauga akciju cenas Eiropa* - par 3,4%. Lénak pieauga ASV akciju cenas (+0,9%). Tur pieaug laika
nenomaksato hipotekaro kreditu ipatsvars, kas rada bazas, ka varétu samazinaties patérin$ un ekonomikas
izaugsme. Arpus attistitajiem tirgiem rezultati bija daZadi. Lielakajos tirgos - Kina, Indija, un Krievija akciju
cenas vél nav atguvusas no krituma. Savukart Austrumeiropas akciju tirgi kop$S gada sakuma pieauga par
6,7%. Tas ir devis labu rezultatu misu akciju portfelim, kur liels ir Austrumeiropas akciju ipatsvars.

Latu procentu likmém ari nakamaja ceturksni bis liela ietekme uz plana darbibas rezultatu. To pieaugumu
izraisija Latvijas ekonomika vérojamas parkar$anas pazimes - strauj$ patérina pieaugums un augsta inflacija.
Attistiba notiek par strauju un daudzas jomas attistas nevienmérigi, dazbrid ir vérojams nepamatots optimisms.
Saja situacija Latvijas Banka bija spiesta ierobeZot latu piedavajumu starpbanku tirgd, lai novérstu spekulativu
latu pardosanu. Svarigs apstaklis ir tas, ka valdiba ir pienémusi inflacijas apkaroSanas planu, kas palidzés
nostabilizét ekonomikas izaugsmi pienemamos [imenos. Tad procentu likmes samazinasies, tacu ari ndkamaja
ceturksniiespéjams turpmaks likmju kapums.

Akciju tirgos Sis gads bls svarstigs, jo ASV ekonomikas izaugsme, kas atstaj lielu ietekmi finansu tirgos,
klast Ieéna. Kritas ar1 ASV dolara vértiba. Labs pamats akciju cenu ilgtermina kapumam ir ievérojama izaugsme
attistibas valstis un to finansu tirgu attistiba. Plana “Dinamika"” priekSrociba ir sabalanséta iequldijumu
politiku, jo cenu kritumu kada no tirgiem, kompensé cenu pieaugums citviet.

* - MSCI akciju indeksu izmainas attiecigajos tirgos, bet Austrumeiropa - DJ Stoxx EU Enlarged indeksa izmainas. Avots - Bloomberg
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lequldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

| 30.09.05.| 31.12.05. | 31.03.06. | 30.06.06.| 30.09.06.| 31.12.06. | 31.03.07.

lequldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 1,2117271 1,2313202 1,2511586 1,2165860 1,2394238 1,2787595 1,2836263

lequldijumu plana
Idzeklu kopéjais
apjoms (LVL) 23963057 28425013 34411050 37851489 42483329 48055279 54284199




lequldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 meén. 6 mén. 1 gads 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -0,25 0,38 3,57 2,60 20,61 28,36
Gada procenti (*) 2,60 6,45 6,08

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi
“"Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 31.03.2007.)

“Hansa Fondi" pensiju Il lmena aktivi parvaldisana

Hansa Fondi A47% 31. marta bija Ls 62 miljoni jeb 47% tirgus dala
SEB Unifondi 23% starp privatajiem parvalditajiem un 43% tirgus
Parex Asset dala, ieskaitot Valsts Kases ieqguldijumu plana
Management 19% aktivus. “Dinamikas” aktivi veido 41% no privato
Paréjie 1% fidzeklu parvalditaju kop&jiem ieguldijumu planu
aktiviem.

10 lielakie iequldijumi

lequldijums | Valata | Dzésanas datums Ipatsvars*, %

LR 10 gadu obligacijas LVL 02.12.2015. 12,53%

LR 10 gadu obligacijas LVL 14.02.2013. 9,09%

Balzac USA Index Fund usD 4,74%

LR 5 gadu obligacijas LVL 03.11.2011. 4,74%

Balzac Europe Index Fund EUR 4,64%

LR 1 gada paradzimes LVL 11.01.2008. 4,34%

LR 5 gadu obligacijas LVL 04.02.2010. 4,04%

T. Rowe Price Emerging Markets Equity Fund USD 3,50%

streetTRACKS MSCI Europe ETF EUR 3,22%

Hansa Krievijas akciju fonds EUR 2,57%

* — Tpatsvars pret neto aktiviem

lequldijumu plana ceturksna rezultatu salidzindjums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidéjais svértais pieaugums privato parvalditaju planos ar aktivu stratégiju (*) bija 0,77%. Plana istenota
iequldijumu politika ir devusi rezultatu 0,38%. Lai objektivi novértétu iequldijuma ienesigumu ilgtermina
uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazaks par gadu.

* — Plani, kas var iequldit [idz 30% plana lidzeklu akcijas

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
LR valsts obligacijas 37,4% Latvija . 61,0%
Akcijas 29,6% A.ustrumelropa 15,9%
Depoziti 15,6% Eiropa® 9'1:/"
Citas obligacijas 1,8% A§V . 6:1%
Naudas [idzek|i 5,6% Cits regions  5,6%
B Japana 2,3%

* — iznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba Ilidzeklu parvalditajam un turétajbankai, ka ar1 citas
izmaksas, kas saistitas ar iequldijumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais apjoms parskata ceturksni bija
Ls 218 207.66.

lequldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana idzekli tiek iequlditi finanSu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un ari kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta
iendkuma vértspapiros vai banku depozitos un ne vairak ka 30% akcijas. Arvalstu valitas (iznemot eiro) var
iequldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.



