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Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.09.05. 31.12.05. 31.03.06. 30.06.06. 30.09.06. 31.12.06. 31.03.07.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,2117271 1,2313202 1,2511586 1,2165860 1,2394238 1,2787595 1,2836263

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 23 963 057 28 425 013 34 411 050 37 851 489 42 483 329 48 055 279 54 284 199

PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Jsu pensiju plÇna da∫as vïrt¥ba ‰ajÇ ceturksn¥ pieauga par 0,38%. Tam pamatÇ bija cenu kÇpums akciju
tirgos, savukÇrt obligÇciju portfe∫a vïrt¥ba samazinÇjÇs.
Btiska ietekme uz plÇna rezultÇtu bija straujam latu procentu likmju kÇpumam. Starpbanku tirgus likme
Rigibor pieauga no 4,2% l¥dz 8,8%. Tas samazinÇja piepras¥jumu pïc Latvijas valsts obligÇcijÇm, un kritÇs
to tirgus vïrt¥ba. Valsts obligÇcijas ir lielÇkÇ ieguld¥jumu portfe∫a sastÇvda∫a, jo to ienes¥gums ir sal¥dzino‰i
augsts. Årvalstu obligÇciju ¥patsvars plÇnÇ nav liels, jo mïs uzskatÇm, ka Latvijas Bankas valtas rezerves
ir pietiekamas, lai nodro‰inÇtu lata kursa stabilitÇti.
Akciju tirgos ‰is bija trauksmains ceturksnis. Stabilam cenu kÇpumam gada pirmajos mïne‰os sekoja spïj‰
kritums martÇ sÇkumÇ, akciju cenÇm samazinoties zem 2006. gada beigÇs sasniegtÇ l¥me¿a. Atkop‰anÇs
no krituma bija strauja un lielÇkÇ da∫a akciju tirgu noslïdza pirmo ceturksni ar pe∫¿u. Att¥st¥tajos tirgos
straujÇk pieauga akciju cenas EiropÇ* – par 3,4%. LïnÇk pieauga ASV akciju cenas (+0,9%). Tur pieaug laikÇ
nenomaksÇto hipotekÇro kred¥tu ¥patsvars, kas rada baÏas, ka varïtu samazinÇties patïri¿‰ un ekonomikas
izaugsme. Årpus att¥st¥tajiem tirgiem rezultÇti bija daÏÇdi. LielÇkajos tirgos – µ¥nÇ, IndijÇ, un KrievijÇ akciju
cenas vïl nav atguvu‰Çs no krituma. SavukÇrt Austrumeiropas akciju tirgi kop‰ gada sÇkuma pieauga par
6,7%. Tas ir devis labu rezultÇtu msu akciju portfelim, kur liels ir Austrumeiropas akciju ¥patsvars.
Latu procentu likmïm ar¥ nÇkamajÇ ceturksn¥ bs liela ietekme uz plÇna darb¥bas rezultÇtu. To pieaugumu
izrais¥ja Latvijas ekonomikÇ vïrojamÇs pÇrkar‰anas paz¥mes – strauj‰ patïri¿a pieaugums un augsta inflÇcija.
Att¥st¥ba notiek par strauju un daudzas jomas att¥stÇs nevienmïr¥gi, daÏbr¥d ir vïrojams nepamatots optimisms.
·ajÇ situÇcijÇ Latvijas Banka bija spiesta ierobeÏot latu piedÇvÇjumu starpbanku tirg, lai novïrstu spekulat¥vu
latu pÇrdo‰anu. Svar¥gs apstÇklis ir tas, ka vald¥ba ir pie¿ïmusi inflÇcijas apkaro‰anas plÇnu, kas pal¥dzïs
nostabilizït ekonomikas izaugsmi pie¿emamos l¥me¿os. Tad procentu likmes samazinÇsies, taãu ar¥ nÇkamajÇ
ceturksn¥ iespïjams turpmÇks likmju kÇpums.
Akciju tirgos ‰is gads bs svÇrst¥gs, jo ASV ekonomikas izaugsme, kas atstÇj lielu ietekmi finan‰u tirgos,
k∫st lïna. KritÇs ar¥ ASV dolÇra vïrt¥ba. Labs pamats akciju cenu ilgtermi¿a kÇpumam ir ievïrojamÇ izaugsme
att¥st¥bas valst¥s un to finan‰u tirgu att¥st¥ba. PlÇna “Dinamika” priek‰roc¥ba ir sabalansïtÇ ieguld¥jumu
politiku,  jo cenu kritumu kÇdÇ no tirgiem, kompensï cenu pieaugums citviet.

* – MSCI akciju indeksu izmai¿as attiec¥gajos tirgos, bet AustrumeiropÇ – DJ Stoxx EU Enlarged indeksa izmai¿as. Avots – Bloomberg
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads 3 gadi No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -0,25 0,38 3,57 2,60 20,61 28,36

Gada procenti (*)    2,60 6,45 6,08

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/365 metodi

LR valsts obligÇcijas 37,4%

Akcijas 29,6%

Depoz¥ti 15,6%

Citas obligÇcijas 11,8%

Naudas l¥dzek∫i 5,6%

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars*, %

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 12,53%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 14.02.2013. 9,09%

Balzac USA Index Fund USD 4,74%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 03.11.2011. 4,74%

Balzac Europe Index Fund EUR 4,64%

LR 1 gada parÇdz¥mes LVL  11.01.2008. 4,34%

LR 5 gadu obligÇcijas LVL 04.02.2010. 4,04%

T. Rowe Price Emerging Markets Equity Fund USD 3,50%

streetTRACKS MSCI Europe ETF EUR  3,22%

Hansa Krievijas akciju fonds EUR  2,57%

* — ¥patsvars pret neto akt¥viem

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais pieaugums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (*) bija 0,77%. PlÇna ¥stenotÇ
ieguld¥jumu politika ir devusi rezultÇtu 0,38%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu ilgtermi¿a
uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazÇks par gadu.

* — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 30% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

* — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija

Ls 218 207.66.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 70% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 30% akcijÇs. Årvalstu valtÇs (iz¿emot eiro) var
ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.03.2007.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. martÇ bija Ls 62 miljoni jeb 47% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem un 43% tirgus
da∫a, ieskaitot Valsts Kases ieguld¥jumu plÇna
akt¥vus. “Dinamikas” akt¥vi veido 41% no privÇto
l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu
akt¥viem.

Latvija 61,0%

Austrumeiropa 15,9%

Eiropa* 9,1%

ASV 6,1%

Cits reÆions 5,6%

JapÇna 2,3%

Hansa Fondi 47%

SEB Unifondi 23%

Parex Asset
Management 19%

PÇrïjie 11%


