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Parvaldrtaja zinojums

Gada pédgjais ceturksnis plana dalibniekiem ir vértéjams
ka loti veiksmigs, pensiju planam uzradot augstako dalas
vértibas pieaugumu ne tikai starp visiem aktivajiem planiem,
bet arT starp visiem valsts fondéto pensiju shémas
ieguldijumu planiem. ArT gada griezuma mdsu sasniegtais
dalas vértibas pieaugums 20,8% ir bijis labakais nozarg,
2009. gada absolttaja izteiksme plana dalbniekiem nopelnot
nedaudz vairak par 36,2 miljoniem latu, tadejadi vairak neka
atpelnot 2008. gada zaudgto. Plana dalas vertiba auga gan
pateicoties akciju cenu kapumam pasaules akciju tirgd, gan
sakotngji augstajam latu procentu likmem un to ceturkSna
laika pieredzatajam kritumam. Visi lielie akciju tirgi, iznemot
Japanu, kuros planam ir ieguldijumi, uzradija pozitivu
ienesigumu eiro izteiksmé. lenesigakie aizvadrtaja ceturksnt
bija attistibas valstu - Latinamerikas un Krievija - akciju
tirgi (ceturkSna pieaugums eiro izteiksmeé - attiecigi 15%
un 13%). CeturkSna laika akciju tirgi piedzivoja gan kritumu,
kura iemesli bija, pieméram, sliktaki uznémumu pelnas
radrtaji ASV un Eiropa neka gaidrts un Dubaijas parada
atmaksas problémas, gan kapumu.

Zemas procentu likmes un salidzinosi lielais finan3u tirgos
iepludinatais lidzeklu apjoms, decembra beigas sagaiditie
pirmie pozitivie dati par ASV darbaspéka tirgu (kas tiesa
gan janvart nedaudz pasliktingjas) lauj mums uzskatit, ka
decembra beigas akciju tirgus vél aizvien ir saglabajis
pozitivu izaugsmes potencialu janvarim. TaCu tai pat laika
art turpmak ir jarekinas ar ne zemaku akciju tirgus risku ka
ieprieks. CeturkSna laika parsvara esam uzturgjusi
ieguldijumu akcijas Tpatsvaru virs 40%. Paredzot Baltijas

vertspapiru riska prémiju samazinasanos, decembra otraja
pusé uzsakam dalu akcijas izvietoto Iidzeklu novirzit
Zviedrijas akciju tirga, kur viens no ietekmégjoSiem faktoriem
vésturiski ir bijis riska uztvere Baltijas valstTs.

Gada pedéjos menesos galvenais latu procentu likmju
ietekm@josais process bija 2010. budZets un ar to saistTtie
notikumi. Ministru kabineta spgja rast starptautiskajiem
aizdevejiem pienemamu 2010. gada budZetu, un ta
apstiprinasana Saeima decembra sakuma veicinaja straujo
procentu likmju kritumu gan starpbanku naudas tirgd, gan
valsts parada vertspapiru pirmreizgja (Valts kases rikotajas
izsolgés) un otrreizéja tirgd (birza). Pieméram, 3 ménesu
RIGIBID likmes samazinajas no 7,9% septembra beigas lidz
4,0% decembra beigas. ArTdepozitu likmés vargja novérot
kritumu, tacu, pateicoties arT banku gada nosléguma
depozitu kampanam, depozitu likmes kopuma vidgji
nesamazinajas tik strauji ka starpbanku likmes. Valsts kases
rikotajas paradzimju izsolés piedavatais ienesigums Iidz
dzesanas terminam véra nemamu samazinasanas celu
aizsaka novembra vid, kas sakrita art ar RIGIBID likmju
paveérsienu. Pieméram, oktobra sakuma Valsts kase no tirgus
dalibniekiem uz gadu aiznémas naudu par 14,75%, bet
decembra beigas jau par 10,25%. Likmes samazinajas
pakapeniski visu gada pédgéjo ceturksni, bet 2010. gada
sakuma likmju kritums novérojams daudz straujaks.
Ceturk3na laika esam nedaudz samazinajusi Latvijas valdibas
parada vérstpapiru un depozitu Tpatsvaru, izmantojot
diversifikacijas iespgjas un palielinot ieguldijumus citu
emitentu parada verstpapiros.

leguldijumu plana dalas vértiba
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vertibas

31.0308. 30.06.08  30.09.08.

leguldijumu plana
dalas vertiba (LVL)

leguldjumu plana fidzeklu
kopgjais apjoms (LVL)

12167955 12275010  1,1389397

97846458 126319347

311208, 31.0309. 3006.08. 30.09.09 311208

09938674 09891152 10757557 11545416 12009429

132512648 141962658 165755317 191048219 206846147 216826572



leguldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 meén. 6 mén. 1gads 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % 4,06 4,02 1164 20,84 -6,09 20,09
Gada procenti (*) -2,07 2,66

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju eguldijumu planu aktivi uz 31.12.2009)

Swedbank leguldiumu “Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il
Parvaldes Sabiedriba 388% [imena aktivi parvaldisana 31. decembrT bija Ls 272,9 miljoni
SEB Wealth Management ~ 22,9% jeb 38,76% tirgus dala starp parvalditajiem. “Dinamikas”
Parex Asset Management  14,7% aktivi veido 30,79% no ITdzeklu parvalditaju kop&jiem
Pargjie 236% ieguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Vallta Dz&sanas datums Tpatsvars**, %
LR paradzimes LVL 19.02.2010. 591
LR paradzimes LVL 26.02.2010. 502
SSGA Eiropas akciju fonds EUR 464
LR paradzimes LVL 12.02.2010. 4,07
GAM Star-Worldwide akciju fonds EUR 4,03
GAM Star ASV akciju fonds usb 3,70
SSGA ASV akciju fonds usb 3,59
Lyxor Austrumeiropas akciju fonds EUR 3,51
GAM Global akciju fonds GBP 3,45
DB X-Trackers MSCI Eiropas akciju fonds EUR 3,34

** ~Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Vidgjais svértais pieaugums parvalditaju planos ar aktivu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
stratégiju (***) bija 3,19%. Plana Tstenota ieguldijumu (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzingjumu ieteicams
politika ir devusi rezultatu 4,02%. Lai objektivi novértétu veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

*** — Plani, kas var ieguldrt f[dz 50% plana lidzeklu akcijas

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi Geografiskais sadaljums

Latvija 57,1%

Akcijas 42,7% Rietumeiropa 131%

I LRvalsts obligacijas 31.7% Globalie fondi 8,2%
[l Depozti 21,0% ASV 7.8%
Naudas lidzekli 2.9% Austrumeiropa 64%

I Citas obligacijas 1,7% Japana 41%
Attistibas tirgi 3,3%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzeklu saistitas ar ieguldjumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais
parvaldrtajam un turétajbankai, ka arT citas izmaksas, kas apjoms parskata ceturksnt bija Ls 896523.67.

leguldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli vai banku depozitos un ne vairak ka 50% akcijas. Arvalstu
tiek ieguldrti finanSu instrumentos ar fiksétu ienakumu un valdtas (iznemot eiro) var ieguldtt ne vairak ka 30% no
arT kapitala vertspapiros (akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem.

plana Ndzekliem tiek ieguldrti fikséta ienakuma vertspapiros



