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PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
Aizvad¥tajÇ ceturksn¥ pasaules akciju tirgos toni noteica sliktas zi¿as par zaudïjumiem fina‰u nozarï un baÏas, ka
ASV ekonomikas izaugsme 2008. gadÇ var apstÇties. L¥dz ar to akciju cenas pasaules birÏÇs samazinÇju‰Çs. PlÇna
darb¥bas rezultÇtu lielÇ mïrÇ nosaka akciju tirgus svÇrst¥bas un l¥dz ar to da∫as vïrt¥ba samazinÇjusies par 7,62%.
Akciju cenas ir apsteidzo‰s indikators – tÇs sÇk kristies pirms ekonomikas kritums ir redzams statistikas datos,
un atsÇk kÇpumu pirms ekonomikas izaugsmes datiem, un nereti akciju tirgus sasniedz zemÇko punktu br¥d¥,
kad situÇcija ekonomikÇ un zi¿u fons ir drmÇkais. Laika gaitÇ pierÇd¥jies, kÇ ekonomikas kr¥zes nav prec¥zi
prognozïjamas, un ekonomikas zinÇtne dod labus izskaidrojumus tikai notikumiem kas jau notiku‰i. Tas redzams
ar¥ akciju tirgos – ik pa br¥dim tirgi kr¥tÇs, kad liela da∫a investoru sÇk paredzït, ka ekonomikÇ bs kr¥ze, tomïr
‰ie paredzïjumi bieÏi ir k∫daini. StraujajÇ akciju tirgus aug‰upejÇ kop‰ 2003. gada biju‰i vairÇki viltus panikas
br¥Ïi, ievïrojamÇkais no tiem 2006. gada maijÇ – jnijÇ. Katru reizi tirgus ir strauji atkopies un tie ieguld¥tÇji,
kuri tirgus krituma laikÇ izvair¥ju‰ies no ieguld¥jumiem, ir samazinÇju‰i savu ieguld¥jumu atdevi. Daudz izdev¥gÇks
risinÇjums ieguld¥tÇjiem ar ilglaic¥giem resursiem ir uz¿emties akciju tirgus ¥stermi¿a svÇrst¥bu risku un uzturït
noteiktu akciju proporciju ieguld¥jumos. TÇ ir ieguld¥‰anas stratïÆija, ko mïs ¥stenojam Hansa Pensiju plÇnos.
Likuma un plÇna prospekta groz¥jumi noteica, ka maksimÇlais ieguld¥jumu ¥patsvars akciju tirgos sÇkot ar
2008. gadu bs 50%. Msu ilgtermi¿a ieguld¥‰anas stratïÆija paredz uzturït akciju ¥patsvaru virs 40%.
Protams, laiku pa laikam, tirgus skepse tomïr izrÇdÇs pamatota un ekonomikÇ un akciju tirgos iestÇjas
nopietnÇka lejupsl¥de. TÇ tas ir pa‰reiz. Akciju tirgus lejupsl¥de sÇkÇs jau 2007. gada vasarÇ. SÇkot no janvÇra,
mïs pakÇpeniski palielinÇjÇm akciju ¥patsvaru plÇnÇ, bet pïc straujÇ akciju cenu krituma janvÇra vid tuvinÇjÇm
to maksimÇlajam. Akciju tirgi februÇr¥ pieauga vïrt¥bÇ, bet piedz¥voja strauju kritumu martÇ, kad atklÇjÇs jaunas
zi¿as par iespaid¥giem zaudïjumiem invest¥ciju bankÇs. Mïs to nebijÇm paredzïju‰i, un plÇna akciju ¥patsvars
bija lielÇks, nekÇ optimÇlais tai br¥d¥. ASV centrÇlÇ banka akt¥vi iesaist¥jÇs situÇcijas stabilizï‰anÇ, samazinot
bÇzes procentu likmi no 4,25% gada sÇkumÇ l¥dz 2,00% apr¥l¥. Recesijas (negat¥va ekonomikas izaugsme)
iespïja ASV tai br¥d¥ likÇs visai ticama. BieÏi uzdots jautÇjums ir – kÇpïc tai br¥di netika samazinÇts akciju
¥patsvars plÇnÇ. Atbilde ir vienkÇr‰a – akciju cenas jau atspogu∫oja gaidÇmo recesiju, un tai br¥di jïga samazinÇt
akciju poz¥cijas jau bija zudusi. KÇ parasti, skandalozÇkais br¥dis iez¥mïja tirgus zemÇko punktu un kop‰
17. marta akciju tirgos vïrojams spïc¥gs cenu pieaugums, kas turpinÇjÇs ar¥ apr¥l¥.
Te kritisks jautÇjums ir – vai tie‰Çm recesijas zemÇkais punkts ir tik tuvu, ka akciju cenu pieaugums ir pamatots?
Ar¥ te iespïjami viltus signÇli. MsuprÇt akciju cenas martÇ bija sasniegu‰as cenu l¥meni, kas atbilst recesijai
un straujam cenu kÇpumam nebija pietiekama pamata, jo grt¥bas, kas piemeklïju‰as ASV ekonomiku nav
viegli pÇrejo‰as. TÇpat izaugsme var samazinÇties citviet – EiropÇ, ÅzijÇ, Lat¥¿amerikÇ. VÇrdu sakot – poz¥cija
akciju tirgos apr¥l¥ ir samazinÇta l¥dz 42%, mïs sagaidÇm, ka labÇkÇs akciju pirk‰anas iespïjas ir vïl priek‰Ç.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

30.09.06. 31.12.06. 31.03.07. 30.06.07. 30.09.07. 31.12.07. 31.03.08.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,2394238 1,2787595 1,2836263 1,3219733 1,3226891 1,3171443 1,2167955

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 42 483 329 48 055 279 54 284 199 67 879 402 79 655 437 92 045 417 97 846 458

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads 3 gadi No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -3,65 -7,62 -8,01 -5,21 6,44 21,68

Gada procenti (*)    -5,21 2,10 3,82

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/365 metodi

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars**, %

SSGA Eiropas akciju fonds EUR  4,90%

SSGA ASV akciju fonds USD 4,69%

DWS Eiropas akciju fonds EUR  4,65%

Pictet Eiropas akciju fonds EUR  4,58%

Pimco eiro obligÇciju fonds EUR 4,46%

Wellington att¥st¥bas tirgu akciju fonds EUR  4,40%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 4,35%

T.Rowe Price att¥st¥bas tirgu akciju fonds USD  4,15%

Aviva Morley Eiropas konverÆences akciju fonds EUR  3,89%

streetTRACKS MSCI Europe akciju fonds EUR  3,54%

** — ¥patsvars pret neto akt¥viem

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais pieaugums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (***) bija -4,37%. PlÇna ¥stenotÇ
ieguld¥jumu politika ir devusi rezultÇtu -7,62%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu ilgtermi¿a
uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazÇks par gadu.

*** — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 50% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

**** — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija

Ls 490655.30.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 50% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 50% akcijÇs. Årvalstu valtÇs (iz¿emot eiro) var
ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 31.03.2008.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
31. martÇ bija Ls 115 miljoni jeb 41,8% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem. “Dinamikas”
akt¥vi veido 35,4% no privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju
kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu akt¥viem.

Hansa Fondi 41,8%

SEB Unifondi 22,9%

Parex Asset
Management 19,9%

PÇrïjie 15,4%

Akcijas 44,9%

Depoz¥ti 22,5%

Citas obligÇcijas 17,8%

LR valsts obligÇcijas 10,3%

Naudas l¥dzek∫i 4,5%

Latvija 41,0%

Eiropa**** 31,2%

Cits reÆions 15,0%

ASV 5,8%

Austrumeiropa 4,3%

JapÇna 2,7%


