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Parvalditaja zinojums

Aizvaditaja ceturksni pasaules akciju tirgos toni noteica sliktas zinas par zaudéjumiem finasu nozaré un bazas, ka
ASV ekonomikas izaugsme 2008. gada var apstaties. Lidz ar to akciju cenas pasaules birzas samazinajusas. Plana
darbibas rezultatu lielda méra nosaka akciju tirgus svarstibas un idz ar to dalas vértiba samazinajusies par 7,62%.
Akciju cenas ir apsteidzoSs indikators - tas sak kristies pirms ekonomikas kritums ir redzams statistikas datos,
un atsak kapumu pirms ekonomikas izaugsmes datiem, un nereti akciju tirgus sasniedz zemako punktu bridi,
kad situacija ekonomika un zinu fons ir drimakais. Laika gaita pieradijies, ka ekonomikas krizes nav precizi
prognozéjamas, un ekonomikas zinatne dod labus izskaidrojumus tikai notikumiem kas jau notikusi. Tas redzams
arT akciju tirgos - ik pa bridim tirgi kritas, kad liela dala investoru sak paredzét, ka ekonomika bis krize, tomér
Sie paredzéjumi bieZi ir klGdaini. Straujaja akciju tirgus augSupeja kop$ 2003. gada bijusi vairaki viltus panikas
brizi, ievérojamakais no tiem 2006. gada maija - janija. Katru reizi tirgus ir strauji atkopies un tie iequlditaji,
kuri tirgus krituma laika izvairijusies no ieguldijumiem, ir samazinajusi savu iequldijumu atdevi. Daudz izdevigaks
risinajums iequlditajiem ar ilglaicigiem resursiem ir uznemties akciju tirgus istermina svarstibu risku un uzturét
noteiktu akciju proporciju iequldijumos. Ta ir iequldiSanas stratégija, ko més istenojam Hansa Pensiju planos.
Likuma un plana prospekta grozijumi noteica, ka maksimalais iequldijumu Tpatsvars akciju tirgos sakot ar
2008. gadu bis 50%. Misu ilgtermina iequldiSanas stratégija paredz uzturét akciju Tpatsvaru virs 40%.
Protams, laiku pa laikam, tirgus skepse tomér izradas pamatota un ekonomika un akciju tirgos iestajas
nopietnaka lejupslide. Ta tas ir pasreiz. Akciju tirgus lejupslide sakas jau 2007. gada vasara. Sakot no janvara,
més pakapeniski palielindjam akciju patsvaru plana, bet péc strauja akciju cenu krituma janvara vida tuvinajam
to maksimalajam. Akciju tirgi februari pieauga vértiba, bet piedzivoja strauju kritumu marta, kad atklajas jaunas
zinas par iespaidigiem zaud&jumiem investiciju bankas. Més to nebijam paredzéjusi, un plana akciju Tpatsvars
bija lielaks, neka optimalais tai bridi. ASV centrala banka aktivi iesaistijas situacijas stabilizésana, samazinot
bazes procentu likmi no 4,25% gada sakuma lidz 2,00% aprili. Recesijas (negativa ekonomikas izaugsme)
iespéja ASV tai bridi likas visai ticama. Biezi uzdots jautajums ir - kapéc tai bridi netika samazinats akciju
Tpatsvars plana. Atbilde ir vienkarsa - akciju cenas jau atspoguloja gaidamo recesiju, un tai bridi jéga samazinat
akciju pozicijas jau bija zudusi. Ka parasti, skandalozakais bridis ieziméja tirgus zemako punktu un kop$
17. marta akciju tirgos vérojams spécigs cenu pieaugums, kas turpinajas ari aprili.

Te kritisks jautajums ir - vai tieSam recesijas zemakais punkts ir tik tuvu, ka akciju cenu pieaugums ir pamatots?
Ari te iespéjami viltus signali. Masuprat akciju cenas marta bija sasniegusas cenu limeni, kas atbilst recesijai
un straujam cenu kapumam nebija pietiekama pamata, jo gritibas, kas piemekléjusas ASV ekonomiku nav
viegli parejosas. Tapat izaugsme var samazinaties citviet - Eiropa, Azija, Latinamerika. Vardu sakot - pozicija
akciju tirgos aprili ir samazinata lidz 42%, més sagaidam, ka labakas akciju pirkSanas iespéjas ir vél prieksa.
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lequldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértibas

| 30.09.06.| 31.12.06. | 31.03.07. | 30.06.07.| 30.09.07.| 31.12.07. | 31.03.08.

leguldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 1,2394238 1,2787595 1,2836263 1,3219733 1,3226891 1,3171443 1,2167955

lequldijumu plana
Idzeklu kopéjais
apjoms (LVL) 42483329 48055279 54284199 67879402 79655437 92045417 97846458




lequldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 meén. 6 mén. 1 gads 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -3,65 -7,62 -8,01 S521 6,44 21,68
Gada procenti (*) 52 2,10 3,82

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

""Hansa Fondi" tirqus dala (privato parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 31.03.2008.)

Hansa Fondi 41,8% "Hansa Fondi" pensiju Il imena aktivi parvaldisana
SEB Unifondi 22,9% 31. marta bija Ls 115 miljoni jeb 41,8% tirgus dala
Parex Asset starp privatajiem parvalditajiem. “Dinamikas"”
Management 19,9% aktivi veido 35,4% no privato lidzeklu parvalditaju
Paréjie 15,4%

kopé&jiem ieqguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie iequldijumi

leguldijums Valata DzéSanas datums Tpatsvars**, %
SSGA Eiropas akciju fonds EUR 4,90%
SSGA ASV akciju fonds usD 4,69%
DWS Eiropas akciju fonds EUR 4,65%
Pictet Eiropas akciju fonds EUR 4,58%
Pimco eiro obligaciju fonds EUR 4,46%
Wellington attistibas tirgu akciju fonds EUR 4,40%
LR 10 gadu obligacijas LVL 02.12.2015. 4,35%
T.Rowe Price attistibas tirgu akciju fonds usD 415%
Aviva Morley Eiropas konvergences akciju fonds EUR 3,89%
streetTRACKS MSCI Europe akciju fonds EUR 3,54%

** — Tpatsvars pret neto aktiviem

lequldijumu plana ceturksna rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidéjais sveértais pieaugums privato parvalditaju planos ar aktivu stratégiju (***) bija -4,37%. Plana istenota
ieguldijumu politika ir devusi rezultatu -7,62%. Lai objektivi novértétu iequldijuma ienesigumu ilgtermina
uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazaks par gadu.

*** — Plani, kas var ieqguldit lidz 50% plana lidzek|u akcijas

lequldijumu portfela sadalijums
lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums

Latvija 41,0%
Eiropa**** 31,2%
Cits regions 15,0%

Akcijas 44,9%
Depoziti 22,5%
Citas obligacijas 17,8%

0

LR valsts obligacijas 10,3% ASV . 5’80/0
Naudas lidzekli 4,5% Austrumeiropa  4,3%
B Japana 2,7%

**** — jznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem
No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba Ilidzek|u parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kopéjais apjoms parskata ceturksni bija

Ls 490655.30.

lequldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iequlditi finanSu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un ari kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta
ienakuma vértspapiros vai banku depozitos un ne vairak ki 50% akcijas. Arvalstu valatas (iznemot eiro) var
iequldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.



