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Parvalditaja zinojums

Gada sakums akciju tirgos tika sagaidits ar optimismu, un
daZas nedeélas akciju cenas strauji palielinajas. Tomer turpmaka
ekonomikas datu plisma no ASV, Eiropas un Japanas
neliecindja par situdcijas uzlabosanos, kas savukart varétu
blt pamata uznémumu pelnas pieaugumam vai vismaz
zaudejumu perioda beigam. Interese par akciju iegadi
samazinajas, un pasaules akciju tirgi marta sakuma sasniedza
kartejo zemako punktu STs krizes laika. Marta sakas spgjs
akciju cenu kapums, kas turpinajas art aprill. Pieauga parlieciba,
ka lielvalstu valdibu Tstenota ekonomikas stimulgsana,
palielinot aiznemsanos un térinus, ka art samazinot centralo
banku procentu likmes, sniegs atdevi un globalais ekonomikas
kritums beigsies 2009. gada. Tiek zinots, ka investoru vélmi
uznemties risku veicinaja ASV valdibas plans atpirkt no ASV
bankam to riskantos aktivus, izmantojot valdibas un dalgji
art privato investoru Idzek|us. Latvija valsts paradzimju
procentu likmes gada sakuma samazinajas, jo ar Starptautisko
Valitas fondu un Eiropas Komisiju tika panakta vienosanas
par aizdevumu. Valsts kase sanéma naudu no aizdevéjiem
un samazinaja aiznemsanas apjomu vietgéja tirgd. Tai pasa
laika starpiba starp valdibas ienémumiem un izdevumiem
turpinaja palielinaties. . Godmana valdiba nespgja atri panakt

vienoSanos par valdibas izdevumu samazinasanu un atkapas.
Starptautiska kredrtu reitingu agentira S&P samazinaja
Latvijas valdibas vertspapiru reitingu, ieklaujot to spekulativa
rakstura vertspapiru kategorija, un tam sekoja straujs Latvijas
ilgtermina obligaciju cenu kritums. Savukart Latvijas valsts
viena gada paradzimes ienesigums sasniedza 9,2%, un viena
gada depozitu likme bija vidgji 10,6%.

Plana dalas vertibu galvenokart noteica akciju tirgus virziba,
kas kopuma bija negativa. Plana ieguldijumi akciju tirgos
veidoja vid&ji 40% no ieguldijumu portfela, kas ir mazaks
Tpatsvars neka ilgtermina planotais, jo parvalditaja nostaja
par akciju tirgus virzibu bija negativa. Mazaks ieguldijumu
Tpatsvars neka parasti tika veikts Austrumeiropas akciju tirgos
un Japana, bet palielinats bija ipastvars ieguldijumiem ASV.
Plana dalas vértibu stabilizgja lielais depozTtu un Latvijas
Tstermina paradzimju Tpatsvars. Raugoties nakotng, masu
skatTjums par akciju tirgu ir neitrals, te vienlidz iespgjams gan
kapums, gan kritums. Dodam priekSroku attistibas valstu
akciju tirgiem un skeptiskak raugamies uz ieguldijumiem
Japana. Palielinam Latvijas valsts vertspapiruipatsvaru plana,
jo uzskatam, ka valdibai izdosies stabilizét naudas pldsmu
Valsts kasé un laikus samaksat valsts saistibas.

leguldijumu plana dalas vértiba
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vertibas

3006.07. 30.0907. 31.1207.
leguldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 13219733 13226891 13171443
leguldjumu plana fidzeklu
kopgjais apjoms (LVL) 67879402 79655437 92045417
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leguldijumu plana ienesigums

1 mén. 3mén. 6 mén. 1 gads 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % 086 -048 -13,15 -1871 -20,94 -1.09
Gada procenti (*) -7,53 -0,18

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (privato parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 31.03.2009)

Swedbank leguldiumu “Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il
Parvaldes Sabiedriba 38.0% [imena aktivi parvaldisana 31. marta bija Ls 209.8 miljoni jeb
SEB Wealth Management ~ 24,1% 38% tirgus dala starp privatajiem parvalditajiem. “Dinamikas”
Parex Asset Management  17.8% aktivi veido 30% no privato lidzeklu parvalditaju kopgjiem
Pargjie 201% ieguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Vallta Dz&sanas datums Tpatsvars**, %
SSGA ASV akciju fonds usb 4,65
SSGA Eiropas akciju fonds EUR 451
GAM Global akciju fonds GBP 424
GAM Star-Worldwide akciju fonds EUR 4,16
GAM Star Eiropas akciju fonds EUR 371
BlueBay Investment Grade obligaciju fonds EUR 3,57
Skagen Global akciju fonds NOK 3,49
Aviva Morley eiro akciju fonds EUR 2,80
LR paradzimes LVL 21.08.2009. 2,64
State Street MSCI Eiropas akciju fonds EUR 2,40

** ~Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Vid@gjais svértais pieaugums privato parvaldrtaju planos ar ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
aktivu stratégiju (***) bija 0,75%. PlanaTstenota ieguldijumu (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzingjumu ieteicams
politika ir devusi rezultatu -0,48%. Lai objektivi novértétu veikt par laika periodu, kas nav mazaks par gadu.

*** — Plani, kas var ieguldrt f[dz 50% plana lidzeklu akcijas

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi Geografiskais sadaljums

M Latvija 51,0%

[ Akdijas 41,0% Rietumeiropa 15,0%

Depoziti 32,3% Globalie fondi 119%

B LRvalsts obligaciias 138% 4 W oAy 89%

Citas obligacijas 7.0% \ [ Attistibas tirgi 6,4%

W Naudas lidzekli 59% W Austrumeiropa 4,9%

B Japana 1,9%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzeklu saistitas ar ieguldjumu plana darbibu. So izmaksu kopé&jais
parvaldrtajam un turétajbankai, ka arT citas izmaksas, kas apjoms parskata ceturksnt bija Ls 683759,71.

leguldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli vai banku depozitos un ne vairak ka 50% akcijas. Arvalstu
tiek ieguldrti finanSu instrumentos ar fiksétu ienakumu un valdtas (iznemot eiro) var ieguldtt ne vairak ka 30% no
arT kapitala vertspapiros (akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem.

plana Ndzekliem tiek ieguldrti fikséta ienakuma vertspapiros



