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PÇrvald¥tÇja zi¿ojums
PlÇna da∫as vïrt¥ba ‰ajÇ ceturksn¥ pieauga par 0,88%, kam pamatÇ bija strauj‰ akciju cenu kÇpums apr¥li un
maijÇ, kÇ ar¥ stabili ienÇkumi no depoz¥tiem un obligÇcijÇm.
Pasaules birÏÇs gadÇ sÇkumÇ lielÇkÇ problïma bija negaid¥ti lielie zaudïjumi ASV bankÇs, kÇ ar¥ citÇs bankÇs,
kas bija iesaist¥ju‰Çs ASV augsta riska hipotekÇro vïrtspap¥ru tirg. Pïc problïmu loka apzinÇ‰anas ieguld¥tÇjos
atgriezÇs pozit¥va pÇrliec¥ba par ilgtermi¿a izaugsmi, un sÇkÇs strauj‰ akciju cenu kÇpums divu mïne‰u
garumÇ no marta l¥dz maijam. ·is akciju cenu kÇpums aps¥ka l¥dz ar strauju naftas cenu kÇpumu. Naftas
cenas 2.ceturksn¥ pieauga par 38%,  bet pïdïjo piecu gadu laikÇ tÇs tr¥skÇr‰oju‰Çs. L¥dz ar degvielas cenu
kÇpumu pieaugu‰as ar¥ pÇrtikas cenas, un tas samazina tïri¿us, ko patïrïtÇji var izlietot citÇm vajadz¥bÇm.
Samazinoties piepras¥jumam pïc precïm, samazinÇs ar¥ uz¿ïmumu ‰¥ gada pe∫¿a un akciju cena. No maija
vidus l¥dz jlija vidum akciju cenas samazinÇjas, atgrieÏoties l¥men¥, kur tÇs atradÇs martÇ.
ObligÇciju tirgos baÏas par inflÇcijas kÇpumu izrais¥ja eiro valsts obligÇciju cenu samazinÇ‰anos, l¥dz ar to
netika pietiekami kompensïts akciju vïrt¥bas kritums. SamazinÇjÇs ar¥ Latvijas valsts obligÇciju vïrt¥ba,
atspogu∫ojot pieaugo‰os valsts aiz¿ïmumu apjomus un augstÇkas procentu likmes jaunajÇs emisijÇs – par
viena gada latu parÇdz¥mïm vald¥ba maksÇ 6,85% gadÇ. Stabilu ienes¥gumu nodro‰ina latu depoz¥ti
komercbankÇs, kur gada likme svÇrstÇs ap 8% gadÇ. Esam palielinÇju‰i ieguld¥jumus latu depoz¥tos un
obligÇcijÇs. Lata kurss pret eiro Latvijas bankas svÇrst¥bu  koridora ietvaros ir samazinÇjies, l¥dz ar to
ieguld¥jumi latos ir vïl izdev¥gÇki.  Lai sadal¥tu riskus, da∫a fiksïtÇ ienÇkumu instrumentu ieguld¥ti eiro.
Vïrts atz¥mït, ka pieturamies pie ilgtermi¿a stratïÆijas, kas paredz ieguld¥t plÇna l¥dzek∫us akciju tirgos tuvu
maksimÇlai at∫autai robeÏai, t.i. 40% - 50% ¥patsvarÇ no plÇna ieguld¥jumu portfe∫a, uz¿emoties akciju tirgus
svÇrst¥bu risku. ·Çda stratïÆija dod augstÇko portfe∫a vïrt¥bas pieaugumu ilgtermi¿Ç. Mïs apzinamies, ka
ieguld¥jumu portfe∫i, kuros pirms gada btiski ticis samazinÇts akciju ¥patsvars ir ‰ogad peln¥ju‰i ievïrojami
labÇk. Akciju pÇrdo‰ana ir bijis viegls risinÇjums, izvairoties no riska, taãu lai nodro‰inÇtu labu ilgtermi¿a
atdevi, svar¥gi akciju ¥patsvaru ar¥ laikÇ palielinÇt, un te jÇmin, ka notur¥gas spïjas paredzït globÇlos akciju
tirgus kÇpumus un kritumus nepastÇv, tÇ ir ilzija, ka tirgus virz¥bu iespïjams paredzït un lielÇka da∫a no
rezultÇta parasti ir veiksme. Veiksme nav ieguld¥‰anas stratïÆija, tÇpïc msu portfe∫os mïs strikti turamies
pie noteiktÇm riska vadl¥nijÇm. Aizvad¥tajÇ ceturksn¥ esam pÇrskat¥ju‰i portfe∫os iek∫auto ieguld¥jumu fondu
klÇstu, un veiku‰i izmai¿as, piesaistot citas pÇrvaldes kompÇnijas ar efekt¥vÇm globÇlÇm akciju izvïles
stratïÆijÇm, samazinot akciju indeksu fondu ¥patsvaru. Taktiski, mïs samazinÇm att¥st¥bas tirgu ¥patsvaru
portfel¥, lai pasargÇtos no problïmÇm, ko rada augsta inflÇcija. JoprojÇm maksimÇli samazinÇm ASV dolÇra
risku portfel¥. Mïs izvairÇmies no ilgtermi¿a obligÇcijÇm, jo labas iespïjas ir ¥stermi¿a valsts un korporat¥vo
obligÇciju tirgos.

Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥bas

31.12.06. 31.03.07. 30.06.07. 30.09.07. 31.12.07. 31.03.08. 30.06.08.

Ieguld¥jumu plÇna
da∫as vïrt¥ba (LVL) 1,2787595 1,2836263 1,3219733 1,3226891 1,3171443 1,2167955 1,2275010

Ieguld¥jumu plÇna
l¥dzek∫u kopïjais
apjoms (LVL) 48 055 279 54 284 199 67 879 402 79 655 437 92 045 417 97 846 458 126 319 347
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Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums

1 mïn. 3 mïn. 6 mïn. 1 gads 3 gadi No darb¥bas sÇk.

Pieaugums periodÇ, % -3,15 0,88 -6,81 -7,15 4,73 22,75

Gada procenti (*)    -7,15 1,55 3,81

* — ienes¥guma gada procentu likme ir aprï˙inÇta, lietojot ACT/365 metodi

10 lielÇkie ieguld¥jumi

Ieguld¥jums Valta Dzï‰anas datums ±patsvars**, %

SSGA ASV akciju fonds USD 4,62%

SSGA Eiropas akciju fonds EUR  4,49%

Wellington att¥st¥bas tirgu akciju fonds EUR  4,40%

SSGA JapÇnas akciju fonds JPY  4,27%

State Street MSCI Eiropas akciju fonds EUR  3,86%

LR 10 gadu obligÇcijas LVL 02.12.2015. 3,30%

Aviva Eiropas konverÆences akciju fonds EUR 3,16%

Pictet Eiropas akciju fonds EUR  3,03%

GAM Global akciju fonds GBP  2,63%

Termi¿noguld¥jums HansabankÇ LVL  13.04.2009. 2,42%

** — ¥patsvars pret neto akt¥viem

Ieguld¥jumu plÇna ceturk‰¿a rezultÇtu sal¥dzinÇjums ar nozares vidïjiem rezultÇtiem
Vidïjais svïrtais pieaugums privÇto pÇrvald¥tÇju plÇnos ar akt¥vu stratïÆiju (***) bija 1,07%. PlÇna ¥stenotÇ
ieguld¥jumu politika ir devusi rezultÇtu 0,88%. Lai objekt¥vi novïrtïtu ieguld¥juma ienes¥gumu ilgtermi¿a
uzkrÇ‰anas produktiem (tai skaitÇ pensiju plÇniem), rezultÇtu sal¥dzinÇjumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazÇks par gadu.

*** — PlÇni, kas var ieguld¥t l¥dz 50% plÇna l¥dzek∫u akcijÇs

Ieguld¥jumu portfe∫a sadal¥jums
Ieguld¥jumu veidi ˛eogrÇfiskais sadal¥jums

**** — iz¿emot Austrumeiropu

L¥dzek∫u pÇrvald¥‰anas izmaksas, kas tiek segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem
No ieguld¥jumu plÇna akt¥viem tiek segta atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam un turïtÇjbankai, kÇ ar¥ citas
izmaksas, kas saist¥tas ar ieguld¥jumu plÇna darb¥bu. ·o izmaksu kopïjais apjoms pÇrskata ceturksn¥ bija
Ls 532309,64.

Ieguld¥jumu politika
PlÇna ieguld¥jumu politika ir sabalansïta, jo plÇna l¥dzek∫i tiek ieguld¥ti finan‰u instrumentos ar fiksïtu
ienÇkumu un ar¥ kapitÇla vïrtspap¥ros (akcijÇs). Ne mazÇk kÇ 50% no plÇna l¥dzek∫iem tiek ieguld¥ti fiksïtÇ
ienÇkuma vïrtspap¥ros vai banku depoz¥tos un ne vairÇk kÇ 50% akcijÇs. Årvalstu valtÇs (iz¿emot eiro) var
ieguld¥t ne vairÇk kÇ 30% no plÇna l¥dzek∫iem.

“Hansa Fondi” tirgus da∫a (privÇto pÇrvald¥tÇju ieguld¥jumu plÇnu akt¥vi uz 30.06.2008.)

“Hansa Fondi” pensiju II l¥me¿a akt¥vi pÇrvald¥‰anÇ
30. jnijÇ bija Ls 149 miljoni jeb 41,3% tirgus da∫a
starp privÇtajiem pÇrvald¥tÇjiem. “Dinamikas”
akt¥vi veido 35,0% no privÇto l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇju
kopïjiem ieguld¥jumu plÇnu akt¥viem.

Hansa Fondi 41,3%

SEB Wealth
Management 22,5%

Parex Asset
Management 19,8%

PÇrïjie 16,4%

Akcijas 38%

Depoz¥ti 29%

Citas obligÇcijas 17%

LR valsts obligÇcijas 8%

Naudas l¥dzek∫i 8%

Latvija 48,1%

Eiropa**** 23,2%

Cits reÆions 11,2%

ASV 4,6%

Krievija 4,4%

JapÇna 4,3%

Austrumeiropa 4,2%


