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Parvalditaja zinojums

Plana dalas vértiba Saja ceturksni pieauga par 0,88%, kam pamata bija strauj$ akciju cenu kapums aprili un
maija, ka ari stabili ienakumi no depozitiem un obligacijam.

Pasaules birzas gada sakuma lielaka probléma bija negaiditi lielie zaudéjumi ASV bankas, ka arfi citas bankas,
kas bija iesaistijusas ASV augsta riska hipotekaro vértspapiru tirga. Péc problému loka apzinasanas iequlditajos
atgriezas pozitiva parlieciba par ilgtermina izaugsmi, un sakas straujs$ akciju cenu kapums divu ménesu
garuma no marta [idz maijam. Sis akciju cenu kdpums apsika [idz ar strauju naftas cenu kapumu. Naftas
cenas 2.ceturksni pieauga par 38%, bet pédéjo piecu gadu laika tas triskarSojusas. Lidz ar degvielas cenu
kapumu pieaugusas ari partikas cenas, un tas samazina térinus, ko patérétaji var izlietot citam vajadzibam.
Samazinoties pieprasijumam péc precém, samazinas ari uznémumu 3T gada pelna un akciju cena. No maija
vidus [idz jdlija vidum akciju cenas samazinajas, atgrieZoties Iimeni, kur tas atradas marta.

Obligaciju tirgos baZas par inflacijas kapumu izraisija eiro valsts obligaciju cenu samazinasanos, lidz ar to
netika pietiekami kompenséts akciju vértibas kritums. Samazinajas ari Latvijas valsts obligaciju vértiba,
atspogulojot pieaugoSos valsts aiznémumu apjomus un augstakas procentu likmes jaunajas emisijas - par
viena gada latu paradzimém valdiba maksa 6,85% gada. Stabilu ienesigumu nodrosSina latu depoziti
komercbankas, kur gada likme svarstas ap 8% gada. Esam palielinajusi iequldijumus latu depozitos un
obligacijas. Lata kurss pret eiro Latvijas bankas svarstibu koridora ietvaros ir samazindjies, lidz ar to
iequldijumi latos ir vél izdevigaki. Lai sadalttu riskus, dala fikséta ienakumu instrumentu iequlditi eiro.
Vérts atzimét, ka pieturamies pie ilgtermina stratégijas, kas paredz iequldit plana lidzeklus akciju tirgos tuvu
maksimalai atlautai robezai, t.i. 40% - 50% Ipatsvara no plana iequldijumu portfela, uznemoties akciju tirgus
svarstibu risku. Sada stratégija dod augstako portfela vértibas pieaugumu ilgtermina. Més apzinamies, ka
iequldijumu portfeli, kuros pirms gada batiski ticis samazinats akciju Tpatsvars ir Sogad pelnijusi ievérojami
labak. Akciju pardosana ir bijis viegls risindjums, izvairoties no riska, tacu lai nodrosinatu labu ilgtermina
atdevi, svarigi akciju Tpatsvaru ari laika palielinat, un te jamin, ka noturigas spéjas paredzét globalos akciju
tirgus kapumus un kritumus nepastav, ta ir ilQzija, ka tirgus virzibu iespéjams paredzét un lielaka dala no
rezultata parasti ir veiksme. Veiksme nav iequldiSanas stratégija, tapéc misu portfelos més strikti turamies
pie noteiktam riska vadlinijam. Aizvaditaja ceturksni esam parskatijusi portfelos ieklauto iequldijumu fondu
klastu, un veikusi izmainas, piesaistot citas parvaldes kompanijas ar efektivam globalam akciju izvéles
stratégijam, samazinot akciju indeksu fondu Tpatsvaru. Taktiski, més samazinam attistibas tirgu ipatsvaru
portfell, lai pasargatos no problémam, ko rada augsta inflacija. Joprojam maksimali samazinam ASV dolara
risku portfell. Més izvairamies no ilgtermina obligacijam, jo labas iespéjas ir Istermina valsts un korporativo
obligaciju tirgos.
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lequldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértibas

| 31.12.06. | 31.03.07. | 30.06.07.| 30.09.07.| 31.12.07. | 31.03.08. | 30.06.08.

leguldijumu plana
dalas vértiba (LVL) 12787595 1,2836263 1,3219733 1,3226891 1,3171443 1,2167955 1,2275010

lequldijumu plana
Idzeklu kopéjais
apjoms (LVL) 48055279 54284199 67879402 79655437 92045417 97846458 126319347




lequldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 meén. 6 mén. 1 gads 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -3,15 0,88 -6,81 -7.15 4,73 22005
Gada procenti (*) -7.15 55/ 3,81

* — jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

""Hansa Fondi" tirgus dala (privato parvalditaju iequldijumu planu aktivi uz 30.06.2008.)

Hansa Fondi 41,3% "Hansa Fondi" pensiju Il imena aktivi parvaldisana
SEB Wealth 30. janija bija Ls 149 miljoni jeb 41,3% tirqus dala
r:r”eaxq:'::;t 22,5% starp privatajiem parvalditajiem. “Dinamikas”
Management 19.8% aktivi veido 35,0% no privato lidzeklu parvalditaju
Paréjie 16,4% kopé&jiem ieqguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie iequldijumi

leguldijums Valata DzéSanas datums Tpatsvars**, %

SSGA ASYV akciju fonds usD 4,62%

SSGA Eiropas akciju fonds EUR 4,49%

Wellington attistibas tirgu akciju fonds EUR 4,40%

SSGA Japanas akciju fonds JPY 4,27%

State Street MSCI Eiropas akciju fonds EUR 3,86%

LR 10 gadu obligacijas LVL 02.12.2015. 3,30%

Aviva Eiropas konvergences akciju fonds EUR 3,16%

Pictet Eiropas akciju fonds EUR 3,03%

GAM Global akciju fonds GBP 2,63%

Terminnoguldijums Hansabanka LVL 13.04.20009. 2,42%

** — Tpatsvars pret neto aktiviem

lequldijumu plana ceturksna rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidéjais svértais pieaugums privato parvalditaju planos ar aktivu stratégiju (***) bija 1,07%. Plana istenota
ieguldijumu politika ir devusi rezultatu 0,88%. Lai objektivi novértétu iequldijuma ienesigumu ilgtermina
uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu,
kas nav mazaks par gadu.

*** — Plani, kas var ieqguldit lidz 50% plana lidzek|u akcijas

lequldijumu portfela sadalijums

lequldijumu veidi Geografiskais sadalijums
Latvija 48,1%
Akcijas 38% Eiropa**** 23,2%
Depoziti 29% Cits regions 1,2%
Citas obligacijas 17% ASV 4,6%
LR valsts obligacijas 8% Krievija 4,4%
Naudas lidzekli 8% Japana 4,3%

I Austrumeiropa 4,2%

**** — jznemot Austrumeiropu

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No iequldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba Ilidzek|u parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas
izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu. So izmaksu kopéjais apjoms parskata ceturksni bija
Ls 532309,64.

lequldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana idzekli tiek iequlditi finanSu instrumentos ar fiksétu
ienakumu un ari kapitala vértspapiros (akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta
iendkuma vértspapiros vai banku depozitos un ne vairak ka 50% akcijas. Arvalstu valatas (iznemot eiro) var
iequldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.



