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Parvalditaja zinojums

Gada pédgja ceturksnt ekonomisko datu plisma saglabaja savu pozitivo
toni. Oktobra sakuma noritgjusas Saeimas vélésanas finansu tirgi - gan
iekSgjie, gan argjie - kopuma uznéma pozitivi. Loti btisks atskaites punkts
Latvijas finanSu tirgum bija 2011. gada budZeta apstiprinasana Saeima

ar 5.4% deficitu, kas ir zemaks par nosprausto 6% robeZu. Jaunizveidotas
valdibas izvél&tie risinajumi budZeta konsolidacija gan bija atkapsanas no
iepriek$ paustajam iecerém pamata virzities izdevumu samazinasanas

nevis nodok|u palielinasanas virziena, bet dala no pasakumiem ir ar vairak
Tstermina nevis ilgtermina strukturali palieko3u rezultatu. Sadai problému
atlikSanai uz velaku laiku nepiekrit arT starptautiskie aizdevéji, kas uzstaj uz
turpmaku valsts izdevumu samazinaSanu. Tacu Sadiem soliem paslaik nav
politiska atbalsta. Valdiba savukart palaujas uz ienémumu pieaugumu fidz ar
iespgjams straujaku ekonomikas izaugsmi ka planots un nodoklu efektivaku
iekaseSanu. Tatu Sada stratégija ir riskanta. Ja Eiropas ekonomika tuvako
gadu laika piedzivos atkarotu lejupsiidi, tad Latvijas valdiba atkal var nonakt
ak{ta naudas trikuma, bet attiecibas ar starptautiskajiem aizdevéjiem,
nepildot to prasibas 2011. gada, bis saspilétas.

IKP pieaugums gada pirmajos tris ceturk3nos ir bijis negaidrti straujs, kas
saistTts ar eksporta nozarém un straujo ekonomikas atkop3anos tirdzniecibas
partneru valstis. Lai gan imports arT ir audzis, tas paslaik tomér saglabajas
atbilstoSs misu spéjai eksportét. Tatu privato patérinu bremzé gan bezdarbs,
gan art majsaimniecibu uzkratais paradu slogs, kas stradajo3ajiem liedz térét
vairak. L1dz ar to iek&ja patérina joma batisku situacijas uzlabosanos var
sagaidrt vien tad, kad iedzivotaji notic&s, ka jauni ekonomiskie satricinajumi
nav gaidami, un kad bls nostabilizéjuSies to ienakumi. 2010. gada Latvija ir
atgriezusies uz inflacijas cela, un 2011, gada gan izmainas PVN likmés, gan
konkurences mazinaSanas atseviskas nozares, gan aréjo apstaklu izraisrtais
cenu spiediens kalpos ka inflaciju veicinosie faktori. Tomér inflaciju turpinas
ierobeZot zemais iekSzemes pieprasijuma fimenis.

Aizvadrtaja ceturksnl, saglabajoties lielam latu resursu parpalikumam
starpbanku tirgd, latu procentu likmes turpinaja sarukt, un RIGIBOR likmes
turpinaja atrasties savos vésturiski zemakajos imenos. Misu izvéléto sadar-
bibas banku piedavatas gada depozitu procentu likmes samazinajas no vidgji
2.1% septembra beigas lidz vidgji 1.5% decembra beigas. Tadejadi, pienakot
ieprieks veikto latu ieguldijumu atmaksas terminam, to ieguldisana no jauna
iespéjama par zemakam likmém. Lai gan ceturksna laika Valsts kases izsolés
gan obligaciju, gan paradzimju likmes sasniedza savu zemako punktu, pec
tam pieaugot, tas vél aizvien bija zemakas neka 3. ceturksnt. OktobrT Valsts
kase pardeva piecu gadu obligacijas ar ienesiguma likmi 4.35%. Turpmakajos
menesSos Valsts kase veica regularas Tstermina paradzimju emisijas, gada

nogalé 12 ménesu paradzimes pardodot ar ienesiguma likmi 1.78%.
Eirozonas obligaciju tirgos centralais virzitajspeks bija no jauna aktualizeétas
baZas par vairaku eirozonas valstu spgju segt un nakotné apkalpot savas
paradsaistibas, ka arT baZas par 50 valstu iespgju garantét hipotekaro kredrtu
zaudgjumos slikstoSu banku obligacijas. Pie tam eirozonas centralo valstu -
Vacijas un Francijas - vadrtaju izteikumi plaSsazinas idzeklos Sis baZas vien
uzkurinaja. Lielie izdevumi, ko Trijas valdiba ir uznémusies, lai segtu vairaku
Trijas banku saistibas, noveda pie t&, ka Irijas valdiba bija spiesta vérsties

péc finansu palidzibas pie citam eirozonas un ES valstim un Starptautiska
Valltas fonda. Satraukumam obligaciju tirgQ strauji parnemot arf citas
valstis, pieauga investoru baZas par Portugales, Spanijas un Italijas sp&ju
patstavigi risinat savas aiznemsanas vajadzibas. Lidz ar to pieauga investoru
pieprasitas procentu likmes $o valstu obligacijam, un tadejadi Sim valstim
aiznemties naudu obligaciju tirgos ir kluvis dargak. Savukart par Vacijas,

kas tiek uzskatTta par eirozonas stabilako un finansiali spacigako valsti,
obligacijam investori arT prasa lielaku sagaidamo ienesigumu ka ieprieks, jo

8 valsts ir viena no galvenajam riska rékinu maksatajam par idzekliem, kas
izsniegti citu valstu glabsanai.

Rezultata valdibu obligaciju zaudgjumi tirgd bijusi iespaidigi - 3.6%.
Svarstigums eirozonas valdibu obligacijam varétu mazinaties, ja politiki
atradis risingjumu ka un vai no 2013. gada vidus privatajiem investoriem bas
jauznemas dala zaudgjumu, glabjot kadu valsti no finansialajam gritibam.
Uznémumu obligaciju tirgd, pateicoties to riska prémijai, zaud&jumi bija
mazaki - aptuveni 1.6%. Riska prémijas nedaudz pieauga galvenokart
finanSu sektora, jo pieaug investoru baZas, ka valdibas var atteikties maksat
pilnu banku obligaciju nominalvértibu, ja gratibas nonakusi banka tiek
parnemta valsts kontrolg. Savukart lielajos uznémumos arpus finansu
sektora bilances ir laba stavokiT un paslaik neraisa baZas kreditoros.
CeturkSna laika portfela struktiira, salidzinot ar iepriek3&ja ceturkdna

beigam, ir nedaudz mainjusies. Latvijas valsts parada vertspapiru Tpatsvars,
piedaloties Valsts kases parada vértspapiru izsolés, ir palielinats par aptuveni
10.1 procentpunktu. Tas ir izdarTts uz citu ieguldijumu tpatsvara rekina. Ter-
minnoguldijumu un latu hipotekaro Kilu zZimju, ka art naudas idzeklu Tpatsvars
ir sarucis - attiedigi par 4.4 un 3.4 procentpunktiem. Eiro parada vértspapiru
Tpatsvars arTir nedaudz samazinajies - par 2.9 procentpunktiem. Saglabajo-
ties jautajumiem par politisko gribu budZeta térinu samazinasana, latu ilgter-
mina procentu likmes ir daudz augstakas paristermina likmém, bet ilgtermina
obligaciju cenas arT turpmak var bat loti svarstigas. Atsevisku terminu latu
obligaciju cenam pietuvojoties Latvijas eiroobligaciju cenam, ieguldijumi eiro
valita kldst arvien pievilcigaki gan no atdeves, gan likviditates viedok|a.

leguldijumu plana dalas vértiba
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Swedbank

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

3009.2009 31.122008 31.032010 30062010 30092010  31.12.2010
leguldijumu plana dalas vértiba (LVL) 12462379 12895390 1,3238630 13340978 13451632 1,3479014
leguldijumu plana fidzeklu kopé&jais apjoms (LVL) 52642624 56118493 58802519 60319063 61479920 62677 026
leguldijumu plana ienesigums
1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % 0,13% 0,20 1,03 4,53 14,80 1943 34,79
Gada procenti(*) 7,14 6,08 3,38

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 31.12.2010)

0 Swedbank leguldijumu

Parvaldes Sabiedriba 40,1%
[ SEB Wealth Management  21,8%
[ Citadele Asset Management 12,8%
W Pargjie 253%

"Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il Tmena
aktivi parvaldisana 31. decembrt bija Ls 331,9 miljoni jeb 40.1% tirgus
dala starp parvaldrtajiem. “Stabilitates” aktivi veido 7,6% no lidzeklu
parvalditaju kopgjiem ieguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums

Latvijas valdibas paradzimes
Latvijas valdibas obligacijas
Latvijas valdibas paradzimes
Latvijas valdibas obligacijas
Terminnoguldijums Nordea
Terminnoguldijums Nordea
Terminnoguldijums Danske Banka
Terminnoguldijums Nordea

Bank of America obligacijas
Terminnoguldijums UniCreditbank
**Tpatsvars pret neto aktiviem

Vallta Dz&Sanas datums Tpatsvars**, %
LVL 27.05.2011 8.0%
LVL 26.02.2012 4.0%
LVL 11.11.2011 3.8%
LVL 03.09.2015 3.6%
LVL 3.2%
LVL 3.2%
LVL 3.0%
LVL 2.5%
EUR 07.08.2017 2.2%
LVL 2.1%

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidgjiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru ieguldijumu politika neparedz
veikt ieguldijumus akcijas) vidgjais svértais pieaugums ceturksnT bija

0.68%. “Stabilitates” pieaugums bija 0.20%.

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi

[ Naudas lidzekli 1,5%
[ Depozti 39,1%
"] LRvalsts obligacijas 413%
M Citas obligacijas 18,1%

Geografiskais sadalijums

[ Eiropa 7.6%
[ Latvija 84.0%
[ AV 7.8%
I Citsregions 06%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzek|u
parvaldrtajam un turétajbankai. So izmaksu kop&jais apjoms parskata
ceturksnt bija Ls 180 384.

Papildus §im izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas
tas darfjumu izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu un
kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu darijumu, taja skaita brokeru
komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana norékinu un

vertspapiru kontiem, komisijas par vertspapiru norekinu veiksanu,
komisijas par noguldijumu parskaitjumiem. Sis faktiskas izmaksas tiek
segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem
cenraziem. Ta ka 8is darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz finansu
aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas
finan3u aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas vertiba.

leguldijumu politika

leguldijumu plana ieguldijumu politika ir kanservativa, jo leguldijumu
plana dzekli tiks ieguldrti finansu instrumentos ar fiksétu ienestgumu.

leguldijumi $ados instrumentos tiek uzskattti par mazak riskantiem,
salldzinot ar ieguldijumiem kapitala vértspapiros.




