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Parvalditaja zinojums

No gada sakuma pozitivajam zinam varétu izcelt kredrtreitinga
agentaras Fitch 1eEmumu palielinat Latvijas kredTtreitingu. Tas
pamata saistits ar pagatnes pozitivajiem notikumiem ekonomika un
vispargju ekonomikas atlabSanu, ka art vairak vai mazak veiksmigu
valdibas darbu pie budZeta defictta samazinasanas. Tomér turpmaka
reitinga uzlaboSana bis atkariga no strukturalajam reformam, kas
gan paslaik nav parlieku redzamas. Raugoties ilgtermina, labaki
kredrtreitingi ir viens no priekSnosacijumiem [etakam finanséjumam
gan valstij, gan majsaimniecibam un uznémumiem un spécigakai
ekonomikas izaugsmei.

Tatu ka viena no galvenajam ekonomikas zinam pirmaja ceturksnt
ir bijusi inflacijas strauja atgrieSanas Latvija, marta gada griezuma
patérina cenam pieaugot par 4.2%. Tas gan Soreiz, salidzinot

ar pirmskrizes izaugsmes gadiem, ir vispirms jau saistits ar

valdibas Tstenotajam izmainam nodok|os, ko atseviski tirgotaji

ir vienlaikus veiksmigi izmantojusi, lai Tstenotu ieprieks planotu
cenu palielinaSanu. ArT pasaules ekonomikas izaugsme un centralo
banku naudas drukasana ir veicinajusi izejvielu cenu pieaugumu,
kas savukart atspogulojas augstakas partikas un degvielas cenas.
Pirmskrizes gados inflaciju uz priekSu dzina majsaimniecibu patérins,
kas Soreiz tieSi preté&ji - darbojas ka kavéklis vél straujakam cenu
pieaugumam. Ar inflaciju cieSi saisttti ir valdibas centieni un ieceres
2011.gada budZeta konsolidacija, kas paredz turpmaku nodok|u
pieaugumu, kas kopa ar elektribas tarifu palielinasana nelaus cenu
kapumam atslabt. Inflacija varétu saglabaties augstakos lTmenos ka
valdiba ieprieks paredzgjusi art turpmak, globalu faktoru ietekmé
samazinoties vien gada otraja puse.

Latvijas valsts latu parada vértspapiru un eiroobligaciju tirgd ienesr-
guma likmes pirma ceturksna laika kopuma ir nedaudz samazinajusas.
Latvijas obligaciju un paradzimju turéSana Sogad btu devusi aptuve-
ni 1.3% pelnu, un 3o ieguldijumu tirgus cenas, lai gan ar svarstibam,

ir pieaugusas katru pirma ceturkSna ménesi. Savukart latu procentu
likmes turpinaja atrasties zemos limenos, nepiedzivojot nozZimigas
izmainas. Gada depozitu likmes bankas, kas ir msu partneri, atradas
vid&ji 1.4% - 1.6% limenT, un tas atpaliek no So paSu banku pieda-
vatajam eiro likmém. Normalos tirgus apstaklos latu likmém bitu
jabdt augstakam par eiro, tacu, saglabajoties lielam latu resursu
parpalikumam starpbanku tirg, paslaik ta nav. Nozimigs notikums
valsts obligaciju tirgQ bija veiksmigi aizsakta desmit gadu obligaciju
emisijas programmu. Sakotngja izsolé februara sakuma obligacijas
tika pardotas par likmi 6.72% gada, bet marta beigas izsolu likme bija
jau 6.65%, pieprasijumam ievérojami parsniedzot piedavajumu.

Augsta inflacija rada baZas ne tikai Latvija, bet arT citviet pasaulé. Tas
ietekme Eiropas Centrala banka (ECB) marta pazinoja par [Emumu

aprili kerties pie bazes procentu likmju celSanas. Pie tam finansu
tirgos valda parlieciba, ka tas bds tikai sakums procentu likmju
celSanas ciklam, un ECB varétu nonakt pie 2.5% likmes 2012.gada
beigas. Tas savukart nozimé arT EURIBOR likmju kapumu, un atst3j
negativu iespaidu uz obligaciju cenam. Eiropas obligaciju tirgus
papildus turpinaja Stpot eirozonas paradu saga. Tirgus uztrauca
jautajumi par to, ka [1dzigas problémas tiks risinatas nakotné un vai
un cik lieli zaudejumi bds jacies privatajiem investoriem. Uz Siem
jautdjumiem eirozonas valdibu vaditaji ta arm nesniedza skaidru
atbildi. Savukart marta uzmanibas centra izvirzijas Portugale, jo
tas parlaments noraidija 8T gada budZeta taupibas pasakumus. Tas
liecina par portugalu politiskas gribas trikumu problému risinasana
un bija pédgjais solis valsts cela péc starptautiskas finansu
palidzibas.

Rezultata eirozonas obligaciju tirgi pirmaja ceturksnt kopuma ir
piedzivojusi zaud&jumus. Kopéjais eirozonas valdibu obligaciju
indekss ir sarucis par 1.1%, Vacijas obligacijam piedzivojot lielakus -
2.3% zaudgjumus, ko parspgj t.s. periférijas valstu zaudgjumi
(pieméram, Trijas obligaciju indeksam samazinoties par 4.8%).
Savukart uznémumu obligacijas svarstibas ir pardzivojusas labak,
kopuma tirgus indeksam sariikot par 0.7%. CeturkSna pédgja diena
finanu sektora obligacijas pozitivi iespaidoja zina par Trijas banku
sektora obligaciju restrukturizacijas planiem, kas pasarga vairumu
obligaciju turétaju.

Ceturk3na laika portfela struktdra, salidzinot ar 2010.gada beigam
ir nedaudz mainijusies. Palielingjies ir Latvijas valsts parada
vertspapiru Tpatsvars (par nepilniem 5 procentpunktiem), ka art
pieaudzis So vértspapiru atlikusais laiks 1dz dzéSanai. Esam uzsakusi
veikt ieguldijumus arT Latvijas eiroobligacijas, kas, mdsuprat, ir
pievilcigs ieguldisanas objekts un alternativa latu obligacijam gan
no likviditates, gan novértgjuma viedokla. Samazingjies savukart

ir depozitu Tpatsvars (par 7.8 procentpunktiem), no kuriem iegtito
naudu, pienakot dze3anas terminam, més esam izvélgjusies ieguldrt
citas aktivu klasés. Vairak lidzek|u ir ieguldtti arT daZadu uznému eiro
obligacijas, un Sos ieguldijumus, salidzinot ar gada beigam, esam
vairak diversificgjusi, paplasinot portfellieklauto emitentu loku.

ArT turpmak més turpinasim izvertét Latvijas ilgtermina obligaciju
sniegtas ieguldiSanas iespgjas, tacu, latu vértspapiru un Latvijas
eiroobligaciju likméem sardikot, pievilcigaki var k|t citi ieguldijumi eiro
valttas. Lai gan latu ilgtermina procentu likmes ir pievilcigakas par
Tstermina likmém, tas nak kopa ar lielaku cenu svarstibu amplitddu.
Saglabajoties jautajumiem par politisko gribu térinu samazinasanas
un strukturalo reformu jautajuma, ilgtermina obligaciju cenas art
turpmak var bat |oti svarstigas.
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leguldijumu plana dalas vértiba
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vertibas

30.09.2009 31122009 31.032010 30.06.2010 30.08.2010 31122010 31.03.2011
leguldijumu plana dalas
vertiba (LVL)
leguldijumu plana lidzek|u
kopé&jais apjoms (LVL)

1,2462379 1,2895390 1,3238630 1,3340978 1,3451632 13479014 13521230

52642624 56118493 58802519 60319063 61479920 62677026 62654809

leguldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 mén. 6 men. 1 gads 2 gadi 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -0,01 031 0,52 2,13 12,75 17,90 3521
Gada procenti(*) 6,18 5,64 3,73

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 31.03.2011)

[ Swedbank leguldijumu “Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il Tmena aktivi
Parvaldes Sabiedriba 391%  parvaldisana 31. marta bija Ls 330,1 miljoni jeb 39.1% tirgus dalas starp
IS0 SEBWealth Management - 220% 3 a|dftajiem. “Stabilitates” aktivi veido 7,4% no lidzeklu parvalditaju

[ Citadele Asset Management 13,0% _.. \ , _ _ .
B rigie >sgy  KOPEjiem ieguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Valita DzeSanas datums Tpatsvars**, %
Latvijas valdibas obligacijas 180305 EUR 05.03.2018 7.3%
Latvijas valdibas paradzimes 110603 LVL 03.06.2011 4.8%
Latvijas valdibas obligacijas 210204 LVL 04.02.2021 4.5%
Latvijas valdibas paradzimes 111216 LVL 16.12.2011 4.4%
Latvijas valdibas obligacijas 120226 LVL 26.02.2012 3.8%
Latvijas valdibas paradzZimes 111111 LVL 11.11.2011 3.8%
Latvijas valdibas obligacijas 150903 LVL 03.09.2015 3.7%
Terminnoguldijums DnBNord banka LVL 3.2%
Terminnoguldijums DnBNord banka LVL 3.2%
Terminnoguldijums Danske banka LVL 3.0%

**Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Konservativo planu grupa (tie plani, kuru ieguldijumu politika neparedz 0.58%. “Stabilitates” pieaugums bija 0.31%.
veikt ieguldijumus akcijas) vidgjais svertais pieaugums ceturksni bija



Swedbank{

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi Geografiskais sadalijums
¥ Naudas lidzekli 2.5% [ Latvija 80.4%
[0 Depozti 31.4% [ Eiropa 17.3%
| LRvalsts obligacijas 46.1% ] Asv 1.3%
W Citas obligacijas 20.0% B Cits regions 1.0%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzek|u Vertspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru norékinu veiksanu,
parvaldrtajam un turétajbankai. So izmaksu kop&jais apjoms parskata komisijas par noguldijumu parskaitijumiem. Sis faktiskas izmaksas tiek
ceturksnt bija Ls 156 121. segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem
Papildus §im izmaksam no ieguldijumu plana idzekliem tiek segtas cenraZiem. Ta ka Sis darfjumu izmaksas ir tieSi attiecinamas uz finansu
tas darfjumu izmaksas, kas saistrtas ar ieguldijumu plana darbibu un aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardoSanu, tas tiek iek|autas

kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu darijumu, taja skaita brokeru finansu aktivu un finansu saistibu iegades vai pardoSanas vértiba.

komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana norékinu un

leguldijumu politika

leguldijumu plana ieguldijumu politika ir konservativa, jo leguldijumu leguldijumi Sados instrumentos tiek uzskattti par mazak riskantiem,
plana fidzek|i tiks ieguldtti finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu.  salidzinot ar ieguldijumiem kapitala vértspapiros.



