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Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Dinamika”
[idzeklu parvalditaja zinojums

par periodu no 2011. gada 1. jdlija dz 2011. gada 30. septembrim.

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS, Balasta dambis 13, Riga, LV1048, www.swedbank.lv/fondi
Parvaldnieks: P&teris Stepins, fondi@swedbank.lv

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

30.06.2010 30.09.2010 31.12.2010 31.03.2011 30.06.2011 3009.2011
leguldijumu plana dalas vertiba (VL) 1.2420268 1,2687988 1,3232564 1,3134283 13077216 1,2384231

fggﬂ‘i&“&'é”a ldzeklukopjals 545733329 253131317 269243542 267664770 268084266 256874223

leguldijumu plana dalas vertiba
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi No darbibas sakuma

Pieaugums perioda, % -4,45 -571 2,39 7,27 8,54 2384
Gada procenti(*) 3,57 2,83 2,48

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 30.09.2011)

' Swedbank leguldijumu “Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il Tmena
Parvaldes Sabiedriba 38% aktivi parvaldisana 30. septembrf bija Ls 321,5 miljoni jeb 38% tirgus

[ SEBWealth Management  21,8% . o o - - . .
Citadele Asset Management 12.9% dalas. “Dinamikas” aktivi veido 30.4% no lidzek|u parvaldrtaju kopgjiem

W Pargje 273%  ieguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Valita Tpatsvars**, %
LR obligacijas 140402 EUR 10.3%

LR obligacijas 180305 EUR 5.3%
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds EUR 3.9%
GAM - Star ASV akciju fonds usb 3.9%
Lyxor ETF Eastern Europe akciju fonds EUR 3.5%
SSGA Europe Index akciju fonds EUR 3.5%
MSCI Europe Source akciju fonds EUR 3.4%
XACT OMXS30 akciju fonds SEK 3.0%
SSGA US Index akciju fonds usD 2.8%

DB X-Trackers MSCI World akciju fonds EUR 2.7%

**Tpatsvars pret neto aktiviem
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leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vidgjiem rezultatiem

Vidgjais svertais pieaugums parvalditaju planos ar aktivu
stratégiju (***) bija -4,9%. Planaistenota ieguldijumu politika ir devusi

rezultatu -5,3%. Lai objektivi novertétu ieguldijuma ienesigumu

*** - Plani, kas var ieguldrt ldz 50% plana ldzek|u akcijas

ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem),
rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav
mazaks par gadu.

leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi

[ LRvalsts obligacijas 31.8%
[ Depozti 14.2%
Naudas lidzekli 5.2%
[ Citas obligacijas 11.4%
M Akcijas 37.3%

Geografiskais sadalijums

0 Latvija 51.7%
[ Rietumeiropa 18.0%

Austrumeiropa 10.6%
B Asv 8.7%
B Japana 3.4%
I Attistibas tirgi 2.9%
[ Globalie fondi 4.8%

Parvalditaja zinojums

Aizvadrtaja ceturksnt més visos galvenajos akciju tirgos vargjam
pieredz&t cenu kritumu. P&c kopuma pozitiva ceturkna sakuma jalija
akciju vertibas strauiji saruka, sakoties augustam. P&c liela krituma cenu
samazinasanas atrums pierima, tacu ikdienas cenu svarstibas ieverojami
pieauga - pat dienas ietvaros strauja kapuma brizus pavadija spécigi
kritumi un otradi. Akciju cenas vietgjas valtitas, raugoties uz MSCl World
akciju cenu indeksu, savu pasreizéja ekonomikas cikla zemako punktu
sasniedza 22. septembrT, ceturksna laika sartikot par 15.3%. Tresais
ceturksnis akciju tirgus indeksiem un valtu kursiem, kas atspogulo plana
stratégiju akciju tirgos, arTir bijis neveiksmigs - ceturksna ietvaros zaudéti
14.6%. Tadejadi ar zaud&jumiem akciju tirgos var raksturot katru st gada
ceturksni. Pensiju plana rezultatus savukart uzlaboja ieguldijumi arpus
eirozonas ASV un Japana, jo 5o valstu valttas kluva spécigakas.
Vismazakie zaud&jumi vietgja valta bija Japana - akciju cenam sarikot
par 10.7%, tai pat laika Japanas jenai kapjot vértiba pret eiro par 13.3%.
Tadejadi Japana ir bijis vienigais tirgus, kas eiro izteiksmé aizvadrtaja
ceturksnT uzradija pelnu. Sadu rezultatu var skaidrot ar valsts atkopsanos
pec marta pieredzetas zemestrices. Masu lielakais ieguldisanas regiona -
Eiropas - akcijas tresaja ceturksni zaudgja 16.4% savas vértibas. Sliktakos
rezultatus uzradija ieguldijumu Austrumeiropa, krrtot gan akciju cenam,
gan art vietgjam valttam. Krievijas akciju tirgl cenas saruka par 25.4%,
bet Centralas un Austrumeiropas akcijas zaudgja pat 29.1%. Sos tirgus
eirozonas paradu saga ir skarusi visvairak, jo Rietumeiropa ir o valstu
galvenais eksporta tirgus.

Ekonomikas datu plsma turpinaja apstiprinat ekonomikas izaugsmes
paléninasanos lielakajas pasaules ekonomikas, kas veicinaja akciju

tirgu vajo rezultatu. AttistTtas valstis iespgjams atrodas uz recesijas
sliekSna, bet eirozona kopuma recesijai ir vél tuvak. Galvenie iemesli
ekonomikas izaugsmes tempu sarukumam ir vispirms jau vaja
majsaimniecibu patérina izaugsme attistitajas valstis, ka arf uznémumu
un majsaimniecibu pesimistiskas nakotnes prognozes. Tatu baZas paslaik
koncentréjas ap eirozonas paradu krizi. Savukart pasaules ekonomikai
labveligi faktori ir zemas Tstermina procentu likmes attisttajas valstis un
izaugsme, kas turpinas attistibas valstis.

Jalija sakuma, uztraucoties par augosas inflacijas radrtajiem riskiem,
Eiropas Centrala banka (ECB) palielinaja savu bazes likmino 1.25% un
1.50% (ta ir likme, par kadu ECBTstermina aizdot eirozonas bankam
naudu). Tacu eirozonas paradu krize un problémas Eiropas banku sektora
ieviesa savas korekcijas - bazes likme ceturk3na laika vairs netika mainTta,
un visticamak tas paaugstinasanu tik driz més vél nepieredzesim.

Eirozonas paradu krizé turpinajas mullasanas uz vietas, domino efektam
sasniedzot Italiju, kas piedzivoja lidz Sim neredzétu investoru uzticibas
zudumu un panisku ieguldijumu izpardosanu. Panikas vilnis skara art
Spaniju. Vien ECB iejauksanas un So problémvalstu obligaciju uzpirksana
spéja savaldtt paniku. Tuvojoties ceturkSna beigam, Griekijas obligaciju
cenas liecina, ka investori s valsts paradu restrukturizaciju uzskata par
neizb8gamu un rékinas vien ar puses ieguldrta atgtiSanu. ASV paradu
griestu palielinaSanas epopeja arT nebija pozitivas zinas finansu tirgiem,
ceturkdna sakuma vien uzkurinot baZas un mazinot investoru vélmi
ieguldrt riskantajos aktivos. Rezultata tika smagi iedragata uzticiba ASV
politiskajiem procesiem, kas beigas atspogulojas kredrtreitingu agentaras
S&P lemuma par ASV kredrtreitinga samazinasanu.

Eiropas uznémumu obligaciju tirgus aizvadrtaja ceturksnt var raksturot
ka saspringtus. Valdot bazam par Griekijas problémam un bankam, kas

ir galvenas obligaciju darfjumu tirdzniectbas nodrosinatajas Eiropa,
zaudgjot velmi uznemties riskus, saruka art tirgus likviditate un pieauga
investoru pieprasitas riska prémijas par uznémumu nevis drosako valdibu
obligaciju iegadi. Kopgjais uznémumu eiro valtitas emitéto obligaciju
indekss ceturkSna laika zaudgja 1.1%, tacu likvido uznémumu indekss,
kas labak raksturo mdsu ieguldisanas stratégiju, pateicoties mazak
riskantiem ieguldijumiem ceturk3na laika pieauga par 0.8%.

Latvijas eiroobligaciju tirgt likmes ceturk3na laika saglabajas stabilas,
piedzivojot vien nelielas svarstibas. Tacu arT Latvijas obligacijam, tapat

ka Lietuvas valdibas un citam Austrumeiropas valstu valdibu obligacijam
varéjam noverot riska prémiju kapumu. Tomér Latvijai tas ir bijis salidzi-
nosi vismazakais. ArT septembra Saeimas arkartas vélesanas negativus
parsteigumus nesagadaja un nav atstajusas negativu iespaidu uz Latvijas
obligaciju cenam un procentu likmém. Vietgja - latu - parada vértspapi-
ru tirgt straujas likmju izmainas nevarégja novérot. Vidgjas 12 ménesu
depozrtu likmes bija ap 1.7%, bet jaunas viena gada paradzimes Valsts
kase emit&ja vidgji pa 1.9% gada. Aizvaditaja ceturksnt Valsts kase uzsaka
aiznemsanos uz 5 gadu terminu, veicot tris izsoles ar vidgjo likmi 4.1%
gada. Rezultata Latvijas eiro un latu obligaciju un paradzimju turésana
ceturksnT 1% pelnu. Pienakot beigu terminam ieprieks veiktajiem latu ie-
guldijumiem, més prieksroku dodam Latvijas eiroobligaciju iegadei, ka art
viena gada paradzimju iegadei. M&s uzskatam, ka pasreizgjas latu ilgter-
mina likmes nespgj pilntba kompensét 3o ieguldijumu zemo likviditati un
citus ar tiem saistitos riskus, pieméram, lielaku cenu svarstibu amplittdu.
Aizvadrta ceturksna laika misu skats uz pasaules akciju tirgiem bija

|oti piesardzigs. Tatu, sakoties Oktobrim, més esam k|uvusi nedaudz




optimistiskaki, vél aizvien saglabajot piesardzigu pieeju. Més sagaidam, ka
ieguldijumi akciju tirgos varétu sniegt labaku atdevi neka obligacijas, tacu
parsvars bis neliels. M&s sagaidam, ka OktobrT eirozonas valdibas spés
panakt kadu vieno$anos paradu krizes jautajuma, kas var izraisit sekojosu
akciju cenu kapumu. Akciju cenas, salidzinot ar obligacijam, paslaik
izskatas pievilcigas, un zemakas naftas cenas ir pozitivs stimuls pasaules
ekonomikam. Tacu tai pat laika ierastie akciju tirgus raditaji liek saglabat
piesardzibu. Tirgus noskanojums septembra beigas vél aizvien saglabajas
negativs, un akciju cenas atrodas tuvu gada zemakajiem limeniem. Lai
gan naudas pieejamiba pasaulé ir sakusi pieaugt, tas vél nelauj kldt
parliecinoSi optimistiskiem. Esam nedaudz palielinajusi Latvijas valsts
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parada vertspapiru Tpatsvaru (par 1.4 procentpunktiem), izvéloties
galvenokart ieguldrt Latvijas 2018. gada eiroobligacijas. Palielinati ir

art ms ieguldijumi Lietuvas eiroobligacijas - par 3.2 procentpunktiem,
izveloties daZzadus obligaciju dzeSanas gadus. Ta ka paslaik misuprat
Latvijas latu ilgtermina obligacijas ir dargas un to likviditate zema,

tad ieguldijumi Lietuvas eiroobligacijas, kuras riska un atdeves zina
pielidzinamas Latvijas vertspapiriem, ir piemérota alternativa. Nedaudz
(par aptuveni 1 procentpunktu) pieaugusi ieguldijumi akciju tirgos
(lielakie pirkumi bijusi Eiropas un Zviedrijas akcijam). Izmainas veiktas uz
depozitu samazinasanas rékina.

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzek|u
parvalditajam 1 004 203 Ls apméra un turétajbankai 118919 Ls
apmera. Papildus Sim izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek
segtas tas darfjumu izmaksas, kas saistitas ar ieguldijumu plana darbibu
un kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu darjjumu, taja skaita brokeru

komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana norékinu un

vertspapiru kontiem, komisijas par vertspapiru norekinu veiksanu,
komisijas par noguldijumu parskaitjumiem. Sis faktiskas izmaksas tiek
segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem
cenraziem. Ta ka 8is darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz finansu
aktivu vai finansu saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas
finansu aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas vértiba.

leguldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek ieguldti
finansu instrumentos ar fiksétu ienakumu un art kapitala vértspapiros
(akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem tiek iegulditi fikséta

ienakuma vértspapiras vai banku depozitos un ne vairak ka 50% akcijas.
Arvalstu valGtas (iznemot eiro) var ieguldit ne vairak ka 30% no plana
[idzekliem.




