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Parvalditaja zinojums

Aizvadrtaja ceturksnt, sekojot ekonomikas izaugsmes cikla kapumam,
turpinajas cenu augiupeja pasaules akciju tirgos. Saja ceturksnT akciju
tirgus indeksi un valOtu kursi, kas atspogulo plana stratégiju pieauga
par 9.8%, sasniedzot 21.5% pieaugumu kop$ gada sakuma. Straujako
kapumu varéja noverot decembrT, kad akciju tirgi kopuma auga par sa-
sniedzot 5.7%, savukart novembrT kapums sasniedza 2.3%, galvenokart
pateicoties eiro valGtas kursa kritumam, kas padarija ieguldijumus citas
valltas vertigakus.

Virzibu pasaules akciju tirgos noteica ekonomikas izaugsme. Statistikas
dati liecina, ka izaugsme $aja ceturksnt nostiprinajas. Tas ir solis augsup,
salidzinot ar mérenajiem izaugsmes radrtajiem tresaja ceturksnt. Uzng-
mumu tresa ceturkSna pelnas radrtaji ASV un Eiropa kopuma apsteidza
planotos, dodot papildus pozitivu stimulu un gaidas akciju tirgos. Art
investoru velme uznemties risku pieauga, par ko vargja parliecinaties
noveérojot straujaku cenu kapumu riskantakajos akciju tirgus segmen-
tos. Riska apetiti veicingja ASV centralas bankas ieturéta stimulgjosa
monetara politika.

Savukart eirozonas valstu parada vertspapiru tirgos bazas attistijas

ar jaunu sparu, tacu tam nebija ilgstosas negativas ietekmes uz akciju
cenam. Tas nozim@, ka investori necergja uz drizu krizes risinajumu, un
savas prognozas tika ieklavusi vel drimakus scenarijus. ValOtu tirgos
varéjam noverot eiro vértibas kritumu. Eiro valGtas kursa samazinasanas
ir palielinajusi atdevi no ieguldijumiem citu regionu tirgos.

Raugoties regionu griezuma, augstaka atdeve bijusi Krievijas akciju tirgg,
kas eiro izteiksmé pieauga par 18%, Japana, kur pieaugums bija 14%

un ASV, kas auga par 13%. Sliktakais rezultats ir bijis Austrumeiropas
akcijam - pieaugums par ar 3%.

Globala ekonomika turpina atrasties uz izaugsmes trajektorijas, bet gal-
veno attistTto valstu centralo banku procentu likmes saglabajas |oti zema
ffment, kas stimulé finanSu sistemu. Masu Tstermina skatfjums uz akciju
tirgiem ir piesardzigi optimistisks, dodot priekSroku ASV akciju tirgum.

Latu procentu likmes turpinaja sarukt. Masu izvéléto sadarbibas banku
piedavatas gada depozitu procentu likmes samazinajas no vidgji 2.1%
septembra beigas Idz vid&ji 1.5% decembra beigas. Tadejadi plana

latu portfela ienesigums pakapeniski samazinas, jo pienacis dzésanas
termins ieguldijumiem, kurus ieprieks izvietojam par augstakam likmém.
OktobrT Valsts kase pardeva piecu gadu obligacijas ar ienesiguma likmi
4.35%. Turpmakajos ménesos Valsts Kase veica regularas 1stermina
paradzimju emisijas. Gada nogalé viena gada paradzimes tika pardotas ar
ienesiguma likmi 1.78%. Batisks notikums latu tirgum bija valsts budzZeta
apstiprinasana Saeima, kas noritéja atbilstosi ieprieks gaidrtajam.

Tome@r starptautiskie aizdevgji uzstaj vél uz turpmaku valsts izdevumu
samazinasanu, bet tam nav politisks atbalsts. Savukart valdiba palaujas
uz ien@mumu pieaugumu fidz ar ekonomikas straujaku izaugsmi un
nodok|u efektivaku iekasésanu. Ja Eiropas ekonomika tuvako gadu

laika piedzivo atkartotu lejupsiidi, tad Latvijas valdiba atkal var nonakt
akata naudas trikuma, bet attiecibas ar starptautiskajiem aizdevéjiem,
nepildot to prasibas 2011. gada, bls saspilétas. Tapéc latu ilgtermina
procentu likmes ir daudz augstakas par 1stermina likmém, un art turpmak
ilgtermina obligaciju cenas var bt |oti svarstigas. Paslaik més dodam
prieksroku Latvijas arvalstu obligaciju (t.s. eiroobligaciju) iegadei, un art
Latvijas Tstermina paradzimju pirkumiem, jo to ienesigums ir augstaks par
vidéjam depozrtu likmém.

Gada beigas plana aktivos bija liels naudas Tpatsvars, kas tika uzkrats pa-
kapeniski samazinot terminnoguldijumu Tpatsvaru plana. Tas mums dod
lielakas iespéjas taktiskai ricibai latu obligaciju tirgos, ka art tiks izmantots
akcijuTpatsvara palielinasanai.

2011. gada sakuma planojam palielinat Zviedrijas akcijuTpatsvaru plana
uz Austrumeiropas akciju Tpatsvara rékina. Zemo latu procentu likmju
apstaklos planojam turpinat samazinat depozrtu patsvaru plana vairak
pievérsoties arvalstu emitentu korporativajam obligacijam eiro valGta un
Latvijas ilgtermina obligacijam. Planojam palielinat arT akciju Tpatsvaru.

leguldijumu plana dalas vertiba
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

30092009 31122009 31032010 30062010 30092010 31122010
eguidiumuplanadalasvertiba (VL) 11545416 12009429 12631746 12420268 12687988 13232564
leguldijumu plana idzeklu kopejais 506 646147 205846147 240515198 242733329 253131317 269243542

apjoms (LVL)
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leguldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 mén. 6 mén.

Pieaugums perioda, % 2,56% 4,29 6,54

Gada procenti(*)
* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

1 gads 2 gadi 3 gadi No darbibas sak.
10,18 33,14 0,46 32,33
15,39 0,15 317

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 31.12.2010)

0 Swedbank leguldijumu
Parvaldes Sabiedriba 40,1%
[ SEB Wealth Management  21,8%
Citadele Asset Management 12,8%
W Pargjie 253%

"Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il Tmena
aktivi parvaldisana 31. decembrt bija Ls 331,9 miljoni jeb 40.1% tirgus
dalas. “Dinamikas” aktivi veido 32.5% no lidzek|u parvaldrtaju kop&jiem
ieguldijumu planu aktiviem.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums

Morgan Stanley Eiropas akciju fonds
GAM Star ASV akciju fonds

SSGA Eiropas akciju fonds

LR obligacijas

Lyxor Austrumeiropas akciju fonds
SPDR MSCI Europe akciju fonds
MSCI USA Source akciju fonds

LR obligacijas

SSGA ASV akciju fonds

Aviva Morley Invest Euro conv. akciju fonds

**Tpatsvars pret neto aktiviem

Vallta DzeSanas datums Tpatsvars**, %
EUR 4.0%
usb 3.4%
EUR 3.2%
EUR 2018.03.05 3.0%
EUR 3.0%
EUR 2.9%
EUR 2.6%
LVL 2013.04.23 2.6%
usb 2.4%
EUR 2.3%

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vidgjais svértais pieaugums parvaldrtaju planos ar aktivu
stratégiju (***) bija 3,52%. PlanaTstenota ieguldijumu politika ir devusi
rezultatu 4,29%. Lai objektTvi novértétu ieguldijuma ienesigumu

*** - Plani, kas var ieguldTt ldz 50% plana fidzek|u akcijas

ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem), rezultatu
salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav mazaks par
gadu.

leguldijumu portfela sadalljums

leguldijumu veidi

I LRvalsts obligacijas 16.1%
[ Depozti 27.2%
Naudas fidzekli 15.3%
[ Citas obligacijas 26%
W Akcijas 38.7%

Geografiskais sadaljums

I Latvija 60.0%
1 Rietumeiropa 14.5%

Austrumeiropa 5.7%
| ASV 10.1%
B Japana 3.9%
I Attistibas tirgi 5.1%
] Globalie fondi 0.7%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba fidzek|u
parvaldrtajam un turétajbankai. So izmaksu kop&jais apjoms parskata
ceturksntbija Ls 1100 797. Papildus §Tm izmaksam no ieguldijumu
plana lidzekliem tiek segtas tas dartjumu izmaksas, kas saistTtas ar
ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu
darTjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam

ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas

par véertspapiru norekinu veikSanu, komisijas par noguldijumu
parskaitijumiem. Sis faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstosi
turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem cenraziem. Ta ka
Sis darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz finansu aktivu vai finansu
saistibu iegadi vai pardoSanu, tas tiek iek|autas finansu aktivu un
finansu saistibu iegades vai pardosanas vértiba.

leguldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek ieguldrti
finansu instrumentos ar fiksétu ienakumu un ar kapitala vértspapiros
(akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem tiek ieguldrti fikséta

ienakuma vertspapiros vai banku depozitos un ne vairak ka 50% akcijas.
Arvalstu valGtas (iznemot eiro) var ieguldit ne vairak ka 30% no plana
[idzekliem.



